Dieser Prospekt vom 10. Dezember 2014 (der ,,Prospekt™)
bezieht sich auf die

€ 177.400.000 DekaBank nicht-kumulative festverzinsliche
Inhaberschuldverschreibungen des zusatzlichen Kernkapitals von 2014 mit spaterer

Anpassung des Zinssatzes und unbestimmter Laufzeit
(auch die ,,Schuldverschreibungen),

die von der

aDekaBank

DekaBank Deutsche Girozentrale
Rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts

(im Folgenden auch ,,.DekaBank”, ,,Bank” oder ,,Emittentin” genannt und
zusammen mit ihren Tochter- und Beteiligungsgesellschaften auch ,,Deka-Gruppe®, ,,Konzern“ oder ,, Institutsgruppe* genannt)
am 16. Dezember 2014 (der ,,Ausgabetag”) begeben werden.
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Common Code: 115365720

Die Schuldverschreibungen werden nach den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die ,,Anleihebedingungen®) auf ihren
Nennbetrag vom Ausgabetag (inklusive) bis zum 20. Marz 2022 (exklusive) mit einem festen Zinssatz (wie in § 3 (2) der Anleihebedingungen
definiert) in Hohe von 6,00 % jahrlich verzinst; danach wird der anwendbare Zinssatz (wie in § 3 (2) der Anleihebedingungen definiert) jeweils
fiir einen Zeitraum von zehn Jahren auf Basis des dann bestehenden 10-Jahres Euro Swap-Satzes zuziiglich der Marge in Hohe von 5,366 % neu
festgesetzt. Zinszahlungen erfolgen jahrlich und riickwirkend jeweils am 20. Mérz eines Jahres (ein ,,Zinszahlungstag*), beginnend am 20. Marz
2015 (kurze erste Zinsperiode).

Zinszahlungen kénnen ganz oder teilweise ausfallen und sind, wenn sie ausfallen, nicht-kumulativ und Zinszahlungen in zukiinftigen
Zinsperioden werden sich nicht erhdhen, um einen etwaigen Zinsausfall in vorhergehenden Zinsperioden auszugleichen.

Die Schuldverschreibungen haben keine Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin nach deren freien
Ermessen erstmals zum 20. Mérz 2022 und danach zu jedem Zinszahlungstag (jeweils der ,,Vorzeitige Riickzahlungstag*) sowie in anderen eng
begrenzten Ausnahmeféllen gekiindigt und zuriickgezahlt werden, jeweils unter den in den Anleihebedingungen nadher beschriebenen
Bedingungen und weiteren Voraussetzungen. Der Riickzahlungsbetrag und der Nennbetrag der Schuldverschreibungen kdnnen bei Eintritt eines
Ausloseereignisses (wie in 8 5 (8) der Anleihebedingungen definiert und naher beschrieben) herabgeschrieben werden.

Dieser Prospekt ist ein Prospekt im Sinne (i) des Artikels 5.3 der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003, geéndert durch die Richtlinie 2010/73/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 (die
»Prospektrichtlinie®) und (ii) der einschlagigen Umsetzung im GroRherzogtum Luxemburg (,,Luxemburg“) und dient jeweils dem Zweck,
Informationen UGber die zu begebenden Wertpapiere und die Emittentin zu geben. Dieser Prospekt wurde gemaR dem luxemburgischen Gesetz
betreffend den Prospekt Uber Wertpapiere vom 10. Juli 2005 in seiner jeweils giiltigen Fassung (loi relative aux prospectus pour valeurs
mobiliéres) (das ,,Luxemburger Prospektgesetz”), welches die Prospektrichtlinie im luxemburgischen Recht umsetzt, von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”) als der zustdndigen Behorde in Luxemburg gem&R dem Luxemburger Prospektgesetz gebilligt. Die
Emittentin hat zusammen mit dem Antrag auf Billigung des Prospekts eine Notifizierung des Prospekts in die Bundesrepublik Deutschland
(,,Deutschland*) beantragt und hat in diesem Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als zustandige Behorde in Luxemburg gemaR dem
Luxemburger Prospektgesetz ersucht, der zustdndigen Behdrde in Deutschland fir den Prospekt eine Bescheinigung lber die Billigung
entsprechend Art. 19 des Luxemburger Prospektgesetzes zu (bermitteln. Mit der Billigung und Notifizierung Gbernimmt die CSSF keine
Verantwortung fiir die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwiirdigkeit der Transaktion oder die Qualitat oder Zahlungsfahigkeit der Emittentin.

Es ist beantragt, die Schuldverschreibungen (i) zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) der Luxemburger Bérse und zum Handel am
geregelten Markt der Luxemburger Borse ,,Bourse de Luxembourg“ mit Wirkung zum 16. Dezember 2014 sowie (ii) zum Bdrsenhandel am
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse mit Wirkung zum 16. Dezember 2014 zuzulassen. Der geregelte Markt der Luxemburger
Borse und der regulierte Markt der Frankfurter Wertpapierborse sind geregelte Mérkte im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iber Mérkte fiir Finanzinstrumente (die ,,MIFID-Richtlinie®).

Eine Anlage in den Schuldverschreibungen beinhaltet bestimmte Risiken. Potentielle Erwerber der Wertpapiere sollten den Abschnitt
»Risikofaktoren®, der auf Seite 4 dieses Prospekts beginnt, beachten.

Die Emittentin erwartet, dass die Schuldverschreibungen bei ihrer Begebung ein Rating von Baa3 durch Moody’s Deutschland GmbH
(,Moody’s*) bekommen. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren dar und kann jederzeit von den
erteilenden Ratingagenturen ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen werden, was sich negativ auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen auswirken kann.

Gemeinsame Konsortialfihrer
BofA Merrill Lynch DekaBank

Co-Konsortialfuhrer
BNP PARIBAS Crédit Agricole CIB



Diese Schuldverschreibungen sind und werden auch in Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 in seiner
jeweils glltigen Fassung (der ,,Securities Act*) oder irgendwelcher bundesstaatlicher Wertpapiergesetze der Vereinigten Staaten
registriert und unterliegen bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechts. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen dirfen die
Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Besitzungen oder an oder fiir Rechnung oder
zugunsten von einer U.S. Person (wie in Regulation S zum Securities Act oder dem U.S. Internal Revenue Code of 1986 in seiner jeweils
gultigen Fassung definiert) direkt oder indirekt angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Beschrénkungen des Vertriebs der Schuldverschreibungen an Privatanleger

Die Schuldverschreibungen stellen komplexe Finanzinstrumente dar, die nicht fiir alle Investoren als Geldanlage geeignet und
angemessen sind. In einigen Jurisdiktionen haben Aufsichtsbehdrden Gesetze, Vorschriften oder Leitlinien beziiglich des Angebots oder
des Verkaufs von Wertpapieren wie den Schuldverschreibungen an Privatkunden verabschiedet oder veréffentlicht.

Inshesondere hat die britische Finanzaufsichtsbehérde Financial Conduct Authority (die ,,FCA“) im August 2014 eine
vorubergehende Beschrankung des Vertriebs von bedingt umwandelbaren Wertpapieren (Temporary Marketing Restriction (Contingent
Convertible Securities) Instrument 2014) (in der jeweils geltenden Fassung, die ,, TMR*) veroffentlicht, die am 1. Oktober 2014 in Kraft
getreten ist. Nach den in der TMR festgelegten Regeln (in der jeweils geltenden Fassung, die ,, TMR Regeln“) diirfen bestimmte bedingt
abschreib- oder umwandelbare Wertpapiere, wie die in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen, nicht an Privatkunden im
européischen Wirtschaftsraum (,EWR*) verkauft werden, und es darf nichts unternommen werden, was den Kauf solcher Wertpapiere
oder das Halten von wirtschaftlichem Eigentum an solchen Wertpapieren durch einen Privatkunden im EWR zur Folge hétte oder haben
kénnte, auRer in bestimmten zugelassenen Ausnahmeféllen, die in der TMR beschrieben sind.

Die Konsortialfiihrer sind zur Einhaltung mit den TMR Regeln verpflichtet. Mit dem Kauf oder der Abgabe oder Annahme eines
Angebots zum Kauf der Schuldverschreibungen von der Emittentin und/oder den Konsortialbanken erklaren Investoren, stimmen zu und
verpflichten sich gegeniiber der Emittentin und jeder Konsortialbank (unabhéngig davon, ob die Bestimmungen der TMR auf den
jeweiligen Investor anwendbar sind), dass:

(1) sie kein Privatkunde im EWR (jeweils im Sinne der TMR Regeln) sind;

(2) sie die Schuldverschreibungen nicht Privatkunden im EWR (jeweils im Sinne der TMR Regeln) verkaufen oder anbieten
werden und nichts unternehmen werden (einschlieBlich der Verteilung dieses Dokuments), was den Kauf der Schuldverschreibungen oder
das Halten von wirtschaftlichem Eigentum an den Schuldverschreibungen durch einen Privatkunden im EWR (jeweils im Sinne der
TMR) zur Folge hétte oder haben kdnnte, auler unter Umsténden, (i) die in Bezug auf den Verkauf oder das Angebot zum Kauf von
Schuldverschreibungen an einen Privatkunden im Vereinigten Konigreich keinen VerstoR gegen die Bestimmungen der TMR durch
irgendeine Person begriinden und/oder (ii) in denen sie in Bezug auf den Verkauf oder das Angebot zum Kauf von
Schuldverschreibungen an einen Privatkunden in anderen EWR-Mitgliedstaaten als dem Vereinigten Konigreich (a) ausreichende
MaRnahmen ergriffen haben um zu Uberpriifen, dass der betreffende Privatkunde iber ausreichende Fahigkeiten und Erfahrungen zur
Einschdtzung der mit einer Investition in die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken sowie tber ausreichende Mittel verfigt, um
potentielle mit einer Investition in die Schuldverschreibungen verbundene Verluste zu tragen und (b) zu jedem Zeitpunkt im Einklang mit
der Richtlinie 2004/39/EG uber Mérkte fir Finanzinstrumente (,MiFID*) gehandelt haben, oder im Falle dass die MiFID keine
Anwendung findet, so gehandelt haben, als ob die MiFID Anwendung finden wiirde; und

(3) sie alle in einer Rechtsordnung innerhalb oder aufRerhalb des EWR geltenden Gesetze, Vorschriften und aufsichtsrechtlichen
Leitlinien bezliglich des Vertriebs von Instrumenten wie den Schuldverschreibungen, einschlieRlich Gesetzen, Vorschriften und
aufsichtsrechtlichen Leitlinien bezliglich der Feststellung der Angemessenheit und/oder Eignung einer Anlage in die
Schuldverschreibungen durch Anleger in der betreffenden Rechtsordnung, stets einhalten werden.

Bei Handeln im Namen oder auf Rechnung eines offengelegten oder nicht offengelegten Dritten gelten diese abgegebenen
Erklarungen, Zustimmungen und Verpflichtungen sowohl fiir den Handelnden als auch fiir den Dritten.
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Teil A Risikofaktoren
TEIL A RISIKOFAKTOREN

Der folgende Abschnitt enthélt allgemeine Erlduterungen von bestimmten Risiken, welche die Fahigkeit der
DekaBank, ihre Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen zu erfiillen, beeinflussen kdnnen, und welche in
Verbindung mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Schuldverschreibungen stehen. Die DekaBank erhebt keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit hinsichtlich der Nennung aller Risiken, die in Bezug auf die Entscheidung tber den Kauf von
Schuldverschreibungen relevant sind. Insbesondere wird das spezielle Wissen und/oder Verstandnis jedes einzelnen
Anlegers Uber die typischen Risiken der DekaBank und den Kauf, das Halten und den Verkauf von Schuldverschreibungen,
falls dieses durch Erfahrung, Training oder in anderer Weise erlangt wurden, oder auch das Fehlen eines solchen
spezifischen Wissens und/oder Verstdndnisses sowie die speziellen Umsténde, die bei jedem einzelnen Anleger zu
berticksichtigen sind, nicht beriicksichtigt. Die meisten Faktoren sind Eventualfalle, die eintreten oder ausbleiben kdnnen.
Die Emittentin ist nicht in der Lage, eine Aussage zur Wahrscheinlichkeit des Eintretens dieser Eventualfalle abzugeben.

Potenzielle Kaufer der Schuldverschreibungen sollten vor dem Kauf der Schuldverschreibungen die
folgenden Informationen Uber die Risiken zusammen mit allen anderen im Prospekt enthaltenen Informationen
(einschlieRlich der Informationen in etwaigen Nachtragen zum Prospekt und allen Dokumenten, die per Verweis in
den Prospekt einbezogen sind) sorgfaltig prifen. Potenziellen Kaufern der Schuldverschreibungen wird ferner
empfohlen, sich von ihrem eigenen Steuerberater, Rechtsberater, Wirtschaftsprifer oder anderen geeigneten
Beratern Uber die mit einem Kauf, dem Halten oder Verkauf der Schuldverschreibungen einschlieBlich der
Auswirkungen des Rechts des jeweiligen Landes, in dem sie ansassig sind, beraten zu lassen.

Der Kauf der Schuldverschreibungen ist mit wesentlichen Risiken verbunden und nur fiir Anleger geeignet,
die das Wissen und die Erfahrung in den finanziellen und geschaftlichen Angelegenheiten haben, die notwendig sind
und die sie dazu beféahigen, solche Risiken einzuschatzen und die mit der Anlage in die Schuldverschreibungen
verbundenen Risiken zu beurteilen. Alle Anleger sollten beachten, dass die Aussicht auf Ertrdge tber dem
Durchschnittsniveau typischerweise mit einem erhoéhten Investmentrisiko einhergeht und auBerdem mit einer
langfristigen Bindung von eingesetzten Kapital und/oder eingeschrankter Liquiditat verbunden sein kann. Ferner
sollten potentielle Anleger Uber die finanziellen Mittel verfiigen, einen potenziellen Verlust aus der Anlage zu
verkraften, da es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen kann.

Dariber hinaus mussen potentielle Anleger beachten, dass die nachfolgen beschriebenen Risikofaktoren
zusammenwirken und sich dadurch verstarken kénnen.

1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risiken in Bezug auf die Emittentin sind fir die Zwecke dieses Prospekts dem Registrierungsformular vom
9. Mai 2014 (das ,,Registrierungsformular®) zu entnehmen, welches in diesen Prospekt per Verweis einbezogen ist
(s. ,,Teil G Per Verweis Einbezogene Dokumente®).



2. Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Der Kauf der Schuldverschreibungen ist mit erheblichen Risiken verbunden, die sich aus den spezifischen
Merkmalen der Schuldverschreibungen ergeben.

Die Schuldverschreibungen sind mdglicherweise nicht fir alle Anleger als Anlage geeignet.

Jeder potenzielle Anleger muss vor dem Hintergrund seiner individuellen Verhaltnisse (selbst oder mit Hilfe eines
Finanzberaters) prifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen fiir ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder
potenzielle Anleger:

e Uber ausreichende Sachkenntnis und Erfahrung verfiigen, die ihn in die Lage versetzen, eine aussageféhige
Beurteilung der Schuldverschreibungen, der mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen verbundenen Vorteile
und Risiken und der in diesem Prospekt oder einem Nachtrag zu dem Prospekt enthaltenen oder durch Verweis
aufgenommenen Angaben vorzunehmen;

e Zugang zu und Kenntnisse im Umgang mit geeigneten Analyseinstrumenten haben, um unter Beriicksichtigung
seiner persdnlichen Vermdgensverhaltnisse eine Anlage in die Schuldverschreibungen und deren Auswirkungen
auf sein gesamtes Anlageportfolio beurteilen zu kénnen;

e  (iber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat verfiigen, um samtliche Risiken einer Anlage in die Schuldver-
schreibungen tragen zu kénnen, einschliellich des Risikos, dass er keine Ertrage aus der Anlage erhalt oder der
investierte Betrag nicht zuriickgezahlt wird, sowie der Risiken, die entstehen, wenn sich die Wahrung der
Zahlungen von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen von der Wéahrung unterscheidet, auf welche
seine finanziellen Aktivitaten (iberwiegend lauten;

e ein genaues Verstandnis der Bedingungen der Schuldverschreibungen und dem Verhalten der Finanzmaérkte haben;

e  (iber ausreichende Sachkenntnis und Erfahrung mit der Anlage in regulatorische Kernkapitalinstrumente verfiigen
und mit den spezifischen Risiken einer Anlage in Kernkapitalinstrumente vertraut sein, insbesondere Risiken im
Zusammenhang mit (z. B. potentiellen gesetzlichen oder behdrdlichen) Beschrankungen des Angebots, Verkaufs
und Weiterverkaufs der Schuldverschreibungen sowie dem damit einhergehenden Einfluss auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen; und

e in der Lage sein, mdgliche Szenarien fiir wirtschaftliche Faktoren, Zinssatze oder andere Parameter auszuwerten,
die seine Anlage und seine Fahigkeit, die damit verbundenen Risiken zu tragen, beeintrachtigen kénnten.

Vor einer Anlageentscheidung sollten potenzielle Anleger vor dem Hintergrund ihrer persénlichen
Vermdégensverhéltnisse und Anlageziele alle Angaben, die in diesem Prospekt oder einem etwaigen Nachtrag enthalten oder
durch Verweis darin aufgenommen sind, sorgfaltig prifen.

Zinszahlungen stehen im freien Ermessen der Emittentin und unterliegen dariber hinaus bestimmten Bedingungen.
Ausgefallene Zinszahlungen werden nicht nachgeholt. Ein tatséchlicher oder erwarteter Ausfall von Zinszahlungen
wirde zudem den Marktpreis der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Die Schuldverschreibungen werden entsprechend ihren Anleihebedingungen verzinst. Die Emittentin kann sich nach
den Anleihebedingungen entscheiden, eine Zinszahlung, die an einem Zinszahlungstag fallig wére, gleich aus welchem
Grund nach freiem Ermessen ganz oder teilweise entfallen zu lassen. Ferner ist es der Emittentin gesetzlich untersagt, eine
Zinszahlung ganz oder teilweise zu leisten, wenn und soweit (i) eine solche Zinszahlung zusammen mit den in dem
laufenden Geschéftsjahr der Emittentin erfolgten und geplanten weiteren Ausschittungen (wie nachstehend definiert) der
Emittentin auf die anderen Kernkapitalinstrumente (wie nachstehend definiert) die Ausschittungsfihigen Posten (wie
nachstehend definiert) Ubersteigen wiirde, wobei die Ausschittungsfahigen Posten fiir diesen Zweck um einen Betrag erhéht
werden, der bereits als Aufwand fur Ausschiittungen in Bezug auf Kernkapitalinstrumente (einschlieflich Zinszahlungen
auf die Schuldverschreibungen) in die Ermittlung des Gewinns, der den Ausschuttungsfahigen Posten zugrunde liegt,
eingegangen ist (siehe ,Risikofaktoren — Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen — Zinszahlungen sind unter
anderem von den Ausschittungsfahigen Posten der DekaBank abhangig*) oder (ii) die zustandige Aufsichtsbehdrde
anordnet, dass diese Zinszahlung insgesamt oder teilweise entfallt, oder ein anderes gesetzliches oder behdrdliches
Ausschittungsverbot besteht (siehe ,,Risikofaktoren — Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen — Zinszahlungen
konnen aus aufsichtsrechtlichen Griinden ausgeschlossen sein oder entfallen.*).

Eine solche Entscheidung der Emittentin, eine Zinszahlung ganz oder teilweise entfallen zu lassen, oder die
Nichtleistung einer Zinszahlung (ob ganz oder teilweise) aufgrund eines zwingenden Zinsausfalls gemaf den
Anleihebedingungen berechtigt die Glaubiger oder eine andere Person in keinem Fall, Zahlung von Zinsen zu verlangen
oder Malnahmen mit dem Ziel der Liquidation, Auflosung oder Abwicklung der Emittentin einzuleiten.

Zinszahlungen sind nicht-kumulativ. Falls Zinszahlungen entfallen, wird die betreffende Zinszahlung nicht zu einem
spateren Zeitpunkt nachgeholt. Daher werden Zinszahlungen an darauffolgenden Zinszahlungstagen nicht erhéht, um an
einem vorausgegangenen Zinszahlungstag ganz oder teilweise entfallene Zinszahlungen auszugleichen.



Ferner wird die Emittentin durch ihre Entscheidung, an einem Zinszahlungstag nach ihrem Ermessen keine Zinsen
auf die Schuldverschreibungen zu zahlen, nicht darin beschrénkt, Dividenden zu zahlen oder Ausschiittungen oder andere
Zahlungen an die Glaubiger anderer Instrumente zu leisten, auch wenn diese gegeniliber den Schuldverschreibungen im
Falle der Insolvenz oder Liquidation gleichrangig oder nachrangig sind.

Anleger sollten beachten, dass es keine Umsténde gibt, unter denen die Emittentin gezwungen ist, eine
Zinszahlung zu leisten.

Unter den Anlegern in die Schuldverschreibungen konnten bestimmte Markterwartungen bestehen, dass die
DekaBank Zinszahlungen leistet. Sollte die Emittentin entgegen diesen Erwartungen handeln oder diese Erwartungen aus
aufsichtsrechtlichen Griinden nicht erfiillen dirfen und daher eine Zinszahlung ganz oder teilweise entfallen, wiirde dies den
Marktwert und die Liquiditat der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Zinszahlungen sind unter anderem von den Ausschittungsfahigen Posten der DekaBank abhangig.

Die als Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage hangen unter anderem davon ab, Uber
welche Ausschiittungsfahigen Posten die Emittentin kiinftig verfigt. Eine Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen ist
fir die betreffende Zinsperiode ausgeschlossen (ohne Einschrankung des freien Ermessens der Emittentin), wenn und
soweit eine solche Zinszahlung zusammen mit den im laufenden Geschéftsjahr der Emittentin erfolgten und geplanten
weiteren Ausschittungen, die Ausschittungsfahigen Posten lbersteigen wiirde, wobei die Ausschiittungsfahigen Posten fiir
diesen Zweck um einen Betrag erhdht werden, der bereits als Aufwand fiir Ausschittungen in Bezug auf
Kernkapitalinstrumente (einschlieBlich Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen) in die Ermittlung des Gewinns, der
den Ausschiittungsfahigen Posten zugrunde liegt, eingegangen ist. In diesem Fall wiirden Glaubiger an dem betreffenden
Zinszahlungstag zwingend keine oder nur verminderte Zinszahlungen erhalten. Da das Ergebnis des Geschaftsjahres und
etwaige ausschittungsfahige Rucklagen der DekaBank einen wesentlichen Bestandteil der Ausschiittungsfahigen Posten
bilden, sollten Anleger auch den Abschnitt ,,Risikofaktoren — Risiken in Bezug auf die Emittentin“ sorgfaltig prifen, da jede
Verédnderung der finanziellen Aussichten der Emittentin oder ihrer Ertragskraft, insbesondere eine Abnahme des Gewinns
und/oder der ausschiittungsfahigen Ricklagen auf Einzelinstitutsbasis, die Fahigkeit der Emittentin zur Leistung von
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen beeintrachtigen kénnte.

,LAusschittungsfahige Posten® bezeichnet in Bezug auf eine Zinszahlung den Gewinn am Ende des dem
betreffenden Zinszahlungstag unmittelbar vorhergehenden Geschéftsjahres der Emittentin, flir das ein testierter
Jahresabschluss vorliegt, zuziiglich (i) etwaiger vorgetragener Gewinne und ausschittungsfahiger Ricklagen, jedoch
abziiglich (ii) vorgetragener Verluste und gemal anwendbarer Rechtsvorschriften oder der Satzung der Emittentin nicht
ausschiittungsfahiger Gewinne und in die nicht ausschiittungsfahigen Rucklagen eingestellter Betrdge, wobei diese
Gewinne, Verluste und Riicklagen ausgehend von dem handelsrechtlichen Einzelabschluss der Emittentin und nicht auf der
Basis des Konzernabschlusses festgestellt werden.

,LAusschittungen® bezeichnet jede Art der Auszahlung von Dividenden oder Zinsen.

»Kernkapitalinstrumente* bezeichnet Kapitalinstrumente, die im Sinne der CRR zu den Instrumenten des harten
Kernkapitals oder des zusatzlichen Kernkapitals zéhlen.

,,CRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 (iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (einschlieBlich jeder jeweils anwendbaren aufsichtsrechtlichen Regelung, die diese Verordnung erganzt);
soweit Bestimmungen der CRR gedndert oder ersetzt werden, bezieht sich der Begriff CRR auf die gednderten
Bestimmungen bzw. die Nachfolgeregelungen.

Die Geschéftsfuhrung der Emittentin verfligt im Rahmen der anwendbaren Rechnungslegungsgrundsatze Uber ein
weites Ermessen, auf die Betrdge Einfluss zu nehmen, die fir die Ermittlung der Ausschiittungsfahigen Posten maRgeblich
sind, und auch die Hohe der Ausschittungen steht im Ermessen der Emittentin. Dementsprechend ist die Emittentin
rechtmalig befugt, auf ihre Fahigkeit zur Leistung von Zinszahlungen in einer fiir die Glaubiger nachteiligen Weise
Einfluss zu nehmen.

Zinszahlungen kénnen aus aufsichtsrechtlichen Griinden ausgeschlossen sein oder entfallen.

Zinszahlungen sind ferner ausgeschlossen, wenn und soweit die zustandige Aufsichtsbehdrde die Emittentin anweist,
eine Zinszahlung entfallen zu lassen, oder eine solche Zinszahlung an einem Zinszahlungstag gesetzlich oder behdrdlich
untersagt ist.

GeméR der CRR darf die Emittentin eine Zinszahlung nicht leisten, wenn und soweit diese Zinszahlung (zuziiglich
gegebenenfalls gemalk § 7 der Anleihebedingungen zahlbarer zusétzlicher Betrdge) die Ausschiittungsféhigen Posten der
Emittentin Ubersteigen wiirde, die gemaR den Anleihebedingungen ermittelt werden, oder wenn diese Zahlung eine der
anderen in Art. 52 (1) Buchstabe | CRR genannten Bedingungen nicht erfillt. Es ist jedoch nicht auszuschlieRRen, dass die
Europdische Union und/oder die Bundesrepublik Deutschland und/oder eine zustdndige Behorde weitere (Rechts-)



Vorschriften erlésst, welche die Emittentin betreffen und damit auch das Recht der Glaubiger auf Erhalt von Zinszahlungen
an einem Zinszahlungstag beeintréchtigen kdnnten.

Das Recht der zustdndigen Aufsichtsbehdrde, gegeniiber der Emittentin anzuordnen, Zinszahlungen ganz oder
teilweise entfallen zu lassen, ergibt sich aus § 45 Abs.2 und Abs. 3 des Kreditwesengesetzes (,KWG"). GemaR den
maBgeblichen Vorschriften kdnnen aufsichtsrechtliche MaRnahmen ergriffen werden, wenn keine angemessenen
Eigenmittel oder keine ausreichende Liquiditat vorhanden ist. Eine nicht ausreichende Liquiditdt ist unter anderem dann
gegeben, wenn die Emittentin gegen die Anforderungen von § 11 KWG oder andere Liquiditétsanforderungen verstoi3t. Die
Eigenmittelausstattung ist im Sinne von § 45 Abs.2 und Abs.3 KWG nicht angemessen, wenn ein Institut oder die
betreffende Institutsgruppe die in der CRR vorgeschriebenen Mindesteigenmittelanforderungen oder, soweit anwendbar, die
zusétzlichen Eigenmittelanforderungen gemai § 10 Abs. 3 oder Abs. 4 oder § 45b Abs. 1 Satz 2 KWG nicht erfullt. Konkret
schreibt die CRR vor, dass die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel mindestens 8 % der risikogewichteten Aktiva des Instituts
bzw. der betreffenden Institutsgruppe betragen missen, und enthalt ferner Mindestanforderungen fiir das Kernkapital und
das harte Kernkapital (jeweils im Sinne der CRR), die schrittweise umgesetzt werden. 8 45 Abs. 3 und Abs. 4 KWG und
845b Abs.1 Satz2 KWG gestatten es der zustdndigen Aufsichtsbehdrde, unter bestimmten Umstdnden hdohere
Eigenmittelanforderungen festzulegen.

Durch die Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (ber den Zugang
zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (die ,,CRD IV-Richtlinie*)
wurden neben den Anforderungen an die Eigenmittelausstattung (und den zusatzlichen Anforderungen nach § 10 Abs. 3
oder Abs.4 KWG oder § 45b Abs.1 Satz 2 KWG, soweit anwendbar) Anforderungen an Kapitalpuffer eingefiihrt, die
durch hartes Kernkapital zu erfiillen sind. Die entsprechenden Anforderungen der CRD IV-Richtlinie wurden durch §8§ 10c
ff. KWG in deutsches Recht umgesetzt, in denen verschiedene neue Kapitalpuffer eingefilhrt wurden: (i) der
Kapitalerhaltungspuffer (in Deutschland umgesetzt in § 10c KWG), (ii) der institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer
(in Deutschland umgesetzt in § 10d KWG), (iii) der Kapitalpuffer fur global systemrelevante Institute oder, je nach Institut,
der Kapitalpuffer fiir anderweitig systemrelevante Institute (in Deutschland umgesetzt in 88 10f und 10g KWG) und (iv) der
Kapitalpuffer fiir systemische Risiken (in Deutschland umgesetzt in § 10e KWG). Wahrend der Kapitalerhaltungspuffer
nach einem Ubergangszeitraum in jedem Fall auf die Emittentin anwendbar ist, konnen einer oder alle anderen
Kapitalpuffer zusatzlich festgelegt werden und auf die Emittentin anwendbar sein (wobei der Kapitalpuffer fir global
systemrelevante Institute und der Kapitalpuffer fur anderweitig systemrelevante Institute nur alternativ und nicht kumulativ
angewendet werden dirfen). Alle anwendbaren Kapitalpuffer werden in einem kombinierten Kapitalpuffer (umgesetzt in
8 10i KWG) zusammengefasst, der gemaR § 10i KWG berechnet wird. Falls die Emittentin die kombinierte Kapitalpuffer-
Anforderung nicht erfillt, kann sie unter bestimmten Umstdnden (wie in §10i KWG iV.m. 8§37 der
Solvabilitatsverordnung (,,SolvVV*) beschrieben) Beschrdnkungen bei der Leistung von Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen unterliegen, bis die zustdndige Aufsichtsbehdrde einen Kapitalerhaltungsplan genehmigt, in dem die
Emittentin erldutern muss, wie sichergestellt werden kann, dass die Zinszahlungen und bestimmte andere
ermessensabhéngige Zahlungen, unter anderem Ausschiittungen auf Instrumente des harten Kernkapitals und Zahlungen
variabler Vergiitung, den maximal ausschiittungsfahigen Betrag nicht ibersteigen. Der maximal ausschittungsféahige Betrag
errechnet sich als Prozentsatz der von dem Institut seit der letzten Gewinnausschittung erwirtschafteten Gewinne, wie in
8 37 Abs. 2 SolvV néher definiert. Der anwendbare Prozentsatz ist je nach Umfang der Nichterfillung der kombinierten
Kapitalpuffer-Anforderung gestaffelt. Liegt beispielsweise das betreffende Kapital innerhalb des untersten Quartils der
kombinierten Kapitalpuffer-Anforderung, diirfen keine ermessensabhangigen Ausschiittungen vorgenommen werden. Daher
konnte es im Fall einer Nichterfiillung der kombinierten Kapitalpuffer-Anforderung erforderlich sein, ermessensabhangige
Zahlungen zu verringern, was unter Umstdnden die Ermessensentscheidung der Emittentin, Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise entfallen zu lassen, beinhalten kann. Auch hier ist nicht auszuschlieRen, dass die
Europdische Union und/oder die Bundesrepublik Deutschland und/oder eine zustdndige Behorde weitere (Rechts-)
Vorschriften erléasst, welche die Emittentin betreffen und damit auch das Recht der Glaubiger auf Erhalt von Zinszahlungen
an einem Zinszahlungstag beeintrachtigen kdnnten.

Daher konnte, selbst wenn die Emittentin Gewinne erwirtschaftet hat und bereit ist, Zinszahlungen zu leisten, ihr dies
aufgrund von aufsichtsrechtlichen Vorschriften und/oder MaBnahmen untersagt sein. In allen diesen Féllen wirden
Gléaubiger an dem betreffenden Zinszahlungstag keine oder verminderte Zinszahlungen erhalten.

Der Rickzahlungsbetrag und der Nennbetrag der Schuldverschreibungen werden bei Eintritt eines Ausldseereignisses
reduziert.

Falls der Nennbetrag der Schuldverschreibungen gemaR den Anleihebedingungen herabgeschrieben wurde, weil die
in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a CRR bzw. einer Nachfolgeregelung genannte harte Kernkapitalquote der Emittentin,
bezogen auf die Institutsgruppe der Emittentin, (die ,Harte Kernkapitalquote®), unter 5,125 % gefallen ist (eine
»Herabschreibung®), werden Zinszahlungen ab dem Beginn der Zinsperiode, in welche die Herabschreibung fallt, auf der
Grundlage des reduzierten Nennbetrags der Schuldverschreibungen berechnet; selbst wenn die Bank in einer solchen
Situation ihr Ermessen im Sinne einer Zahlung von Zinsen ausiiben sollte und aufsichtsrechtlich nicht an einer solchen



Zahlung gehindert ist, wiirden Zinsen keinesfalls in voller Hohe anfallen. In diesem Fall erhalten Glaubiger an dem
betreffenden Zinszahlungstag keine oder nur verminderte Zinszahlungen.

Eine solche Herabschreibung wirkt sich Uiberdies nachteilig auf die Hohe des Riickzahlungsbetrags aus, der auf die
Schuldverschreibungen firr den Fall einer Kiindigung durch die Bank zahlbar ist. Die Anleihebedingungen berechtigen die
Emittentin, die Schuldverschreibungen bei Vorliegen bestimmter steuerlicher oder regulatorischer Griinde vorzeitig
zuriickzuzahlen, auch wenn der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Ruickzahlungsbetrag aufgrund der
Herabschreibung reduziert wurde und noch reduziert ist. Der etwaige auf die Schuldverschreibungen zuriickzuzahlende
Betrag kann daher erheblich niedriger als der urspriingliche Nennbetrag der Schuldverschreibungen sein und auch auf Null
reduziert sein; letzteres hétte einen Totalverlust des in die Schuldverschreibungen investierten Kapitals zur Folge. Ein
solcher Totalverlust ist insbesondere auch dann denkbar, falls es infolge unzureichender Eigenmittel oder wegen
Uberschuldung zu einer Liquidation der Bank kommt. In diesen Fallen wird der Riickzahlungsbetrag aufgrund
unzureichender Eigenmittel in der Regel auf Null reduziert sein, so dass den Inhabern der Schuldverschreibung in der
Liquidation keinerlei Anspriiche zustehen. Dies konnte auch zu einer Schlechterstellung der Inhaber der
Schuldverschreibungen gegeniiber etwaigen gleichrangigen Glaubigern, deren Anspriiche nicht der Herabschreibung
unterliegen, sowie auch gegenuiber den Aktionéren, falls es in der Liquidation zu einem Liquidationsiiberschuss kommt,
flihren. Nach einer Herabschreibung des Riickzahlungsbetrages und des Nennbetrages ist die Emittentin unter bestimmten
Beschrankungen nach MaBgabe der Anleihebedingungen berechtigt (aber nicht verpflichtet), nach alleinigem Ermessen den
Riickzahlungsbetrag und den Nennbetrag der Schuldverschreibungen bis zur vollen Héhe des urspriinglichen Nennbetrages
wieder hochzuschreiben (eine ,,Hochschreibung®). Es besteht jedoch keine Gewahr, dass die Emittentin zu irgendeinem
Zeitpunkt in der Lage oder willens sein wird, eine solche Hochschreibung vorzunehmen.

Jeder Anhaltspunkt, dass sich die Harte Kernkapitalquote der Emittentin auf einen Stand zu bewegt, bei dem ein
Ausldseereignis und damit eine Herabschreibung eintritt, kdnnte den Marktpreis der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen.

Da jedes Ereignis, das zu einer Herabschreibung des Riickzahlungsbetrages und des Nennbetrages der Schuldver-
schreibungen fiihren kénnte, den Marktwert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen und die Liquiditat der
Schuldverschreibungen verringern kann, wird der Marktpreis der Schuldverschreibungen voraussichtlich durch
Veranderungen der Harten Kernkapitalquote der Emittentin beeinflusst. Diese Veranderungen kénnen durch Veranderungen
der Hohe des harten Kernkapitals und/oder der risikogewichteten Aktiva (jeweils wie von der Emittentin auf der Grundlage
einer vollstandigen Umsetzung und bezogen auf die Institutsgruppe berechnet) und Anderungen ihrer jeweiligen Definition
und Auslegung gemall den anwendbaren Eigenkapitalvorschriften verursacht werden. Jeder Anhaltspunkt, dass sich die
Harte Kernkapitalquote der Emittentin auf einen Stand zu bewegt, bei dem ein Ausldseereignis eintritt, kdnnte den
Marktpreis der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Ein Riickgang oder vermeintlicher Riickgang der Harten
Kernkapitalquote kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Borsenkurs der Schuldverschreibungen haben.

Die Schuldverschreibungen haben keine Endfalligkeit.

Die Schuldverschreibungen haben keine Endfélligkeit und dementsprechend eine unbestimmte Laufzeit. Die
Glaubiger sind nicht berechtigt, von der Emittentin die Riickzahlung ihrer Schuldverschreibungen zu verlangen. Die
Anleihebedingungen sehen ausschlieBlich ein Kiindigungsrecht der Emittentin vor und enthalten fiir die Inhaber keine
auferordentlichen Kiindigungsgriinde. Insbesondere stellen weder eine nicht mehr gesicherte Existenzfahigkeit noch ein
damit verbundener Regulatorischer Bail-in (wie nachstehend definiert) einen Kiindigungsgrund in Bezug auf die
Schuldverschreibungen dar.

Die Schuldverschreibungen kénnen gemal3 ihren Anleihebedingungen nur von der Emittentin und nicht von den
Glaubigern gekundigt werden. AuBer bei Vorliegen bestimmter, in diesem Prospekt beschriebener steuerlicher oder
regulatorischer Griinde kann eine ordentliche Kiindigung gemal den Anleihebedingungen friihestens am 20. Mérz 2022 und
danach zu jedem Zinszahlungstag wirksam werden. Ferner bestimmen die Anleihebedingungen, dass keine Kiindigung ohne
vorherige Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrden wirksam werden kann. Abgesehen davon steht eine Kiindigung
der Schuldverschreibungen durch die Emittentin in deren alleinigem Ermessen.

Unter den Glaubigern konnten bestimmte Markterwartungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen bestehen, dass
die Emittentin von ihrem Recht zur Kiindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen Gebrauch macht.
Sollte die Emittentin entgegen diesen Erwartungen handeln oder diese Erwartungen aus aufsichtsrechtlichen Griinden nicht
erfullen durfen, kdnnte dies den Marktwert und die Liquiditat der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Glaubiger sollten daher beachten, dass sie die finanziellen Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen
moglicherweise liber einen unbestimmten Zeitraum tragen miissen.



Im Fall der vorzeitigen Ruickzahlung der Schuldverschreibungen aus regulatorischen oder steuerlichen Griinden kénnte
der Rickzahlungsbetrag aufgrund einer nicht vollstdndig wieder aufgeholten Herabschreibung erheblich niedriger als
der urspriingliche Nennbetrag sein. Im Fall einer Herabschreibung auf Null kénnte dies einen Totalverlust des
Nennbetrages zur Folge haben.

Die Schuldverschreibungen kdnnen jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit vorheriger Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde und zu einem Rickzahlungsbetrag, der im Fall einer erfolgten Herabschreibung niedriger als
der urspriingliche Nennbetrag der Schuldverschreibungen sein kann, aus folgenden Griinden zuriickgezahlt werden: (a) aus
regulatorischen Griinden, falls die Emittentin nach ihrer eigenen Einschatzung (i) die Schuldverschreibungen nicht
vollstdndig fiir Zwecke der Erfilllung der Anforderungen an ihre Eigenmittelausstattung als zusatzliches Kernkapital
(Additional Tier 1 capital) nach MaRgabe der CRR anrechnen darf oder (ii) in sonstiger Weise einer weniger giinstigen
regulatorischen Eigenmittelbehandlung unterliegt als am Ausgabetag, oder (b) aus steuerlichen Griinden, falls sich die
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen in Folge einer nach dem Ausgabetag eingetretenen Rechtsédnderung,
einschlieRlich einer Anderung von steuerrechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Gesetzen, Regelungen oder
Verfahrensweisen, andert (insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich, im Hinblick auf die steuerliche Abzugsfahigkeit der
unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen oder die Verpflichtung zur Zahlung von zusatzlichen Betragen
gemaB 87 der Anleihebedingungen) und diese Anderung fiir die Emittentin nach eigener Einschitzung wesentlich
nachteilig ist. Insbesondere hat der Finanzausschuss des Bundesrates kiirzlich einen Gesetzesentwurf im Bereich des
Steuerrechts vorgelegt, nach welchem, sofern er vom Deutschen Bundestag und vom Bundesrat umgesetzt wird, die
steuerliche Abzugsfahigkeit der unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen beschrankt sein kdnnte. Sofern die
Emittentin eine solche Beschrankung der steuerlichen Abzugsfahigkeit von Zinszahlungen als wesentlich nachteilig
einschatzt, kdnnte sie die Schuldverschreibungen aus steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen, sofern die zustandige
Aufsichtsbehérde diesem zustimmt.

Falls sich die Emittentin in den genannten Fallen nach alleinigem Ermessen und mit vorheriger Zustimmung der
zusténdigen Aufsichtsbehdrde entscheidet, die Schuldverschreibungen zu kiindigen, werden diese zuriickgezahlt. Aufgrund
einer erfolgten Herabschreibung, die nicht vollstandig wieder aufgeholt wurde, konnte der etwaige auf die
Schuldverschreibungen zuriickzuzahlende Riickzahlungsbetrag im Fall einer Rickzahlung aus regulatorischen oder
steuerlichen Griinden erheblich niedriger als der urspriingliche Nennbetrag der Schuldverschreibungen sein und auch auf
Null reduziert sein; letzteres hatte einen Totalverlust des in die Schuldverschreibungen investierten Kapitals zur Folge.

Im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen besteht ein Wiederanlagerisiko.

Neben der vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen aus regulatorischen oder steuerlichen Griinden
konnen die Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin am 20. Marz 2022 und danach zu jedem Zinszahlungstag
zuriickgezahlt werden, wobei eine solche Riickzahlung nach Wahl der Emittentin unter der zusatzlichen Bedingung steht,
dass eine vorausgegangene Herabschreibung vollstandig wieder aufgeholt worden ist. Unter den Anlegern in die
Schuldverschreibungen konnten bestimmte Markterwartungen bestehen, dass die Emittentin von ihrem Recht zur
Kiindigung und vorzeitigen Rlckzahlung der Schuldverschreibungen keinen Gebrauch macht.

Jede vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen (gleich ob aus regulatorischen oder steuerlichen Griinden
oder nach Wahl der Emittentin) kann dazu fiihren, dass es einem Anleger unter Umsténden nicht méglich ist, die aus der
vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen erhaltenen Betrége in eine hinsichtlich der Hohe der effektiven
Verzinsung vergleichbare Anlageform zu reinvestieren.

Die Schuldverschreibungen kénnen aufgrund eines Regulatorischen Bail-in herabgeschrieben (ohne Aussicht auf eine
Hochschreibung) oder umgewandelt werden, wenn die Emittentin nicht mehr existenzfahig oder Gegenstand einer
Abwicklung ist.

Die Schuldverschreibungen sollen als Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 capital) im Sinne
von Art. 52 (1) CRR dienen. Nach der Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU)
Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates (die ,,BRRD*) sowie dem Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des
Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und
2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des
Rates, welches am 6. November 2014 vom Deutschen Bundestag beschlossen aber zum Datum dieses Prospekts noch nicht
verkiindet wurde, werden die Abwicklungsbehdérden ab dem 1. Januar 2015 die Befugnis haben, die Schuldverschreibungen
als Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals entweder dauerhaft ganz oder teilweise herabzuschreiben oder die
Schuldverschreibungen in ein oder mehrere Instrumente umzuwandeln, die fiir die DekaBank hartes Kernkapital darstellen.
Jede dieser MalRnahmen wird im Folgenden als ,Regulatorischer Bail-in“ bezeichnet. In diesem Fall stiinde den
Gléaubigern kein oder — im Falle der teilweisen Herabschreibung — nur ein reduzierter Anspruch gegen die Emittentin zu.
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Die Anordnung eines Regulatorischen Bail-ins durch die Abwicklungsbehdrden ist insbesondere dann zu erwarten, wenn
die Emittentin in ihrem Bestand gefdhrdet ist. Da die Anleihebedingungen selbst auBer in dem Fall, dass die Harte
Kernkapitalquote der Emittentin unter eine bestimmte Ausldseschwelle fallt, keine Bestimmung enthalten, wonach die
Schuldverschreibungen herabgeschrieben werden missten, wenn die Emittentin in ihrem Bestand gefdhrdet ist oder ein
sonstiges Ereignis eintritt, gehen die mit dem Regulatorischen Bail-in verbundenen Risiken tber die entsprechenden
vertraglichen Regelungen hinaus.

Der Umfang, in dem der Nennbetrag der Schuldverschreibungen Gegenstand eines Regulatorischen Bail-in sein
konnte, hangt von einer Reihe von Faktoren ab, auf die die Emittentin unter Umstanden keinen Einfluss hat, und es ist
schwer abzusehen, wann und ob ein Regulatorischer Bail-in eintreten wird. Daher wird das Handelsverhalten sowie die
Preisentwicklung beziiglich der Schuldverschreibungen mdglicherweise nicht dem Handelsverhalten und der
Preisentwicklung in Bezug auf andere Arten von Wertpapieren entsprechen, die von anderen Finanzinstituten begeben
wurden, die Gegenstand eines Regulatorischen Bail-in waren oder sein kénnten. Potenzielle Anleger sollten das Risiko
berticksichtigen, dass sie bei Eintritt eines Regulatorischen Bail-in einen Totalverlust ihrer Anlage, einschlieBlich des
Nennbetrages sowie aller aufgelaufenen Zinsen, erleiden kénnen.

Ferner sollten potentielle Anleger beachten, dass diejenigen Bestimmungen der Anleihebedingungen, die eine
mogliche Hochschreibung des Rickzahlungsbetrages und des Nennbetrages der Schuldverschreibungen nach einer
Herabschreibung betreffen, bei Eintritt eines Regulatorischen Bail-in in Bezug auf die Schuldverschreibungen nicht
anwendbar sind und daher eine aufgrund eines Regulatorischen Bail-in vorgenommene Herabschreibung grundsatzlich nicht
wieder aufgeholt oder ausgeglichen werden kann.

Anspriiche aus den Schuldverschreibungen sind im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin nachrangig.

Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen
der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen (i) den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten,
(ii) den Anspriichen aus Instrumenten des Ergdnzungskapitals und aus Instrumenten, die nach ihren Bedingungen oder
aufgrund gesetzlicher Anordnungen Instrumenten des Erganzungskapitals im Range gleichstehen oder vorgehen, sowie
(iii) den in § 39 Abs. 1 Nr. 1 bis 5 Insolvenzordnung (,,1nsO*) bezeichneten Forderungen im Range vollstandig nach. Daher
erfolgen in einem solchen Fall Zahlungen auf die Schuldverschreibungen solange nicht, wie die unter (i) - (iii) bezeichneten
Anspriiche und Forderungen nicht vollstandig befriedigt sind. Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die
Emittentin stehen die Zahlungsverbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen untereinander und mit den
Anspriichen gegen die Emittentin aus bestehenden und zukinftigen Instrumenten der Emittentin, die als zusatzliches
Kernkapital der Emittentin eingestuft sind, und auf Zahlung von Zinsen auf diese, im gleichen Rang, gehen jedoch den
Anspriichen der Inhaber der atypischen stillen Beteiligungen (Vertrag Uber die Errichtung atypisch stiller Beteiligungen
vom 7. April 2011) im Rang vor.

Die Emittentin kann der Art und dem Betrag nach weitere Instrumente begeben, die unter anderem von den
Ausschittungsfahigen Posten der Emittentin abhangen, oder andere Arten von Verbindlichkeiten begeben, eingehen
oder garantieren.

Die Emittentin ist im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen keine Verpflichtungen eingegangen, die sie in
ihrer Maglichkeit beschréanken, weitere Instrumente, einschlieBlich solcher, die von den Ausschittungsfahigen Posten der
Emittentin abhangen, oder weitere Verbindlichkeiten, die gegeniber den Anspriichen aus den Schuldverschreibungen
gleichrangig oder vorrangig sind, zu begeben, einzugehen oder zu garantieren. Inshesondere kann die Emittentin
gleichzeitig mit der Begebung der Schuldverschreibungen weitere Schuldverschreibungen zur Beschaffung von
zusatzlichem Kernkapital begeben. Die Begebung oder das Eingehen solcher weiterer Instrumente oder die diesbeziigliche
Ubernahme von Garantien konnte die Fahigkeit der Emittentin zu Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die
Schuldverschreibungen beeintrdchtigen und den Betrag, den die Glaubiger im Fall einer Liquidation oder Abwicklung der
Emittentin erhalten, verringern.

Die Schuldverschreibungen kénnten regulatorischen Beschrankungen unterliegen.

Nationale und Européische Aufsichtsbehdrden haben wiederholt die besonderen Risiken betont, die mit einer Anlage
in regulatorische Kernkapitalinstrumente einhergehen. Die britische Financial Conduct Authority hat beginnend ab dem
1. Oktober 2014 zuné&chst fir ein Jahr den Vertrieb bestimmter Kernkapitalinstrumente beschrankt. Diese Beschrankungen
finden auf die Schuldverschreibungen Anwendung. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass zustdndige
Aufsichtsbehorden weitere Beschrankungen fiir das Angebot, den Verkauf oder Weiterverkauf von Kernkapitalinstrumenten
erlassen, oder dass sich das regulatorische Umfeld solcher Instrumente weiter dndert, oder dass das Angebot, der Verkauf
oder Weiterverkauf der Schuldverschreibungen an bestimmte Gruppen von Investoren weiter beschrankt werden wird. Jede
gegenwartige oder zukiinftige auf die Schuldverschreibungen anwendbare regulatorische Beschrankung, inshesondere
Beschrankungen des Verkaufs oder Weiterverkaufs der Schuldverschreibungen, kann einen erheblichen Einfluss auf die
Liquiditat und den Marktpreis der Schuldverschreibungen haben.
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Die Anleihebedingungen kénnen durch Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger gedndert werden, und ein solcher Beschluss
ist fur alle Gl&aubiger verbindlich. Ein solcher Beschluss kann effektiv mit Zustimmung von weniger als der Mehrheit
des Gesamtnennbetrages der ausstehenden Schuldverschreibungen gefasst werden. Falls ein gemeinsamer Vertreter
bestellt wird, kann das individuelle Recht eines Glaubigers der Schuldverschreibungen, seine Rechte gemafR den
Anleihebedingungen zu verfolgen und geltend zu machen, beschrénkt sein.

GemiR den Anleihebedingungen konnen die Glaubiger durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der
Anleihebedingungen  nach  MaBgabe des  Schuldverschreibungsgesetzes  (,,SchVG*)  beschlieRen.  Das
Abstimmungsverfahren gema den Anleihebedingungen richtet sich nach dem SchVG, wonach bei einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne Versammlung fir die Beschlussfahigkeit grundsatzlich die Teilnahme
von Glaubigern erforderlich ist, die mindestens die Halfte des Gesamtnennbetrages der ausstehenden
Schuldverschreibungen vertreten. Falls eine Versammlung oder Abstimmung nicht beschlussfahig ist, unterliegt die zweite
Versammlung oder Abstimmung Uber denselben Beschluss keiner Mindestanforderung an die Beschlussfahigkeit (aulRer
wenn der Beschluss mit einer qualifizierten Mehrheit zu fassen ist; in diesem Fall missen Glaubiger, die mindestens 25 %
des Gesamtnennbetrages der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten, an der Versammlung oder Abstimmung
teilnehmen). Da die maBgebliche Mehrheit fiir Beschliisse der Glaubiger grundsétzlich auf der Anzahl der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte und nicht auf dem Nennbetrag der ausstehenden Schuldverschreibungen basiert,
wird sich der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen, der erforderlich ist, um fiir eine Anderung zu stimmen, je nach
der Anzahl der teilnehmenden Stimmrechte der Glaubiger dndern. Daher unterliegt ein Glaubiger dem Risiko, durch einen
Mehrheitsbeschluss anderer Glaubiger Uberstimmt zu werden und seine Rechte gegeniiber der Emittentin gegen seinen
Willen zu verlieren, falls andere Glaubiger, die einen ausreichenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
vertreten, an der Abstimmung teilnehmen und der Anderung der Anleihebedingungen oder anderen MaRnahmen beziiglich
der Schuldverschreibungen durch Mehrheitsbeschluss geméaR den Anleihebedingungen und dem SchVG zustimmen. Da ein
solcher Mehrheitsbeschluss fir alle Glaubiger der Schuldverschreibungen, einschlieBlich Glaubigern, die an der
betreffenden Versammlung nicht teilgenommen und abgestimmt haben, und Glaubigern, die anders als die Mehrheit
abgestimmt haben, verbindlich ist, konnen bestimmte Rechte dieser Glaubiger gegen die Emittentin gemaf den
Anleihebedingungen gedndert oder reduziert oder sogar aufgehoben werden.

Ferner sind die Rechte der Glaubiger zur Einberufung einer Glaubigerversammlung und zur Beantragung eines
Beschlusses der Glaubiger begrenzt, da geméR § 9 Abs. 1 SchVG eine Glaubigerversammlung nur einberufen wird, wenn
Gléaubiger, die zusammen mindestens 5 % der ausstehenden Schuldverschreibungen halten, eine solche Einberufung
schriftlich mit der Begriindung ihres besonderen Interesses an einer solchen Versammlung verlangen.

Falls ein gemeinsamer Vertreter fur alle Glaubiger bestellt wird, kann ein Glaubiger der Schuldverschreibungen sein
individuelles Recht, seine Rechte gema den Anleihebedingungen gegen die Emittentin zu verfolgen und geltend zu
machen, verlieren, da dieses Recht auf den gemeinsamen Vertreter Ubergeht, der alleine fiir die Geltendmachung und
Durchsetzung der Rechte aller Glaubiger verantwortlich ist.

Es gab bisher keinen Markt fir die Schuldverschreibungen und unter Umstéanden entwickelt sich kein liquider Markt
fir die Schuldverschreibungen, und die Schuldverschreibungen kénnten erheblichen Marktpreisschwankungen
unterliegen. Marktpreisschwankungen koénnen Ursachen haben, die innerhalb oder auferhalb der Sphére der
Emittentin oder der Schuldverschreibungen liegen.

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um eine Neuemission von Wertpapieren. Vor ihrer Begebung bestand
kein offentlicher Markt fur die Schuldverschreibungen. Auch wenn die Zulassung der Schuldverschreibungen zum
amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) der Luxemburger Bérse und zum Handel am geregelten Markt der Luxemburger Borse
,.Bourse de Luxembourg* sowie zum Boérsenhandel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse beantragt wurde,
die geregelte Markte im Sinne der MiFID-Richtlinie sind, besteht keine Gewéhr, dass sich ein aktiver dffentlicher Markt fir
die Schuldverschreibungen entwickeln wird. Falls sich ein solcher Markt entwickelt, sind weder die Emittentin noch die
Konsortialbanken noch irgendeine andere Person verpflichtet, diesen aufrechtzuerhalten. Ferner werden die Liquiditat und
der Marktpreis der Schuldverschreibungen voraussichtlich infolge von Verdnderungen des Wertpapiermarktes und der
Wirtschaftslage, der Vermdgens- und Finanzlage und Aussichten der Emittentin und anderer Faktoren, die allgemein die
Marktpreise von Wertpapieren beeinflussen, schwanken. Solche Schwankungen kénnen erhebliche Auswirkungen auf die
Liquiditdt und die Marktpreise der Schuldverschreibungen haben. Die Liquiditit des Marktes in mit den
Schuldverschreibungen vergleichbaren hybriden Finanzinstrumenten war in der Vergangenheit begrenzt. Ferner sollten
potenzielle Anleger beachten, dass mit den Schuldverschreibungen vergleichbare hybride Finanzinstrumente im
Zusammenhang mit der Finanz- und Bankenkrise seit 2007 starken Kursschwankungen ausgesetzt waren. Es ist daher nicht
auszuschlieRen, dass der Marktpreis der Schuldverschreibungen negativ durch Faktoren beeinflusst wird, die auBerhalb der
Sphare der Emittentin oder der Schuldverschreibungen liegen, etwa wenn sich der Marktpreis fiir andere
Eigenmittelinstrumente negativ entwickelt, und zwar auch solcher Instrumente, die von anderen Emittenten begeben
wurden.
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Glaubiger der Schuldverschreibungen sind Risiken im Zusammenhang mit festverzinslichen Schuldverschreibungen
ausgesetzt. Veranderungen des Marktzinssatzes und/oder Kreditrisikoaufschlags kénnten sich nachteilig auf den Kurs
der Schuldverschreibungen auswirken und bei einem Verkauf zu Verlusten fuhren.

Ein Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs dieser
Schuldverschreibungen infolge einer Verénderung des Marktzinssatzes oder des am Markt fur die Risiken beziglich der
Emittentin oder beziglich des Kapitals der Emittentin verlangten Aufschlags (Kreditrisikoaufschlag) sinkt. Zwar ist der
Zinssatz der Schuldverschreibungen anfangs bis zum 20.Mérz 2022 fest und wird danach (soweit die
Schuldverschreibungen nicht zuvor zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet wurden) fiir jeden 10-Jahres-Zeitraum nach
dem 20. Mérz 2022 von der Berechnungsstelle anhand der urspriinglichen Kreditmarge und des geltenden Swapsatzes fur
EUR-Swap-Transaktionen mit einer Laufzeit von 10 Jahren jeweils am zweiten Geschéftstag vor jedem Zinsanpassungstag
bestimmt (und gilt fir den Zeitraum von einem Zinsanpassungstag (einschlieflich) bis zum néchstfolgenden
Zinsanpassungstag (ausschlieBlich)), doch andern sich der aktuelle Zinssatz am Kapitalmarkt (Marktzinssatz) und der
vorstehend genannte Kreditrisikoaufschlag in der Regel téglich. Der Kurs der Schuldverschreibungen &ndert sich
gegenlaufig zu einer Veranderung des Marktzinssatzes oder Kreditrisikoaufschlags. Ein Anstieg des Marktzinssatzes oder
Kreditrisikoaufschlages fiihrt typischerweise zu einem Riickgang des Kurses der Schuldverschreibungen und ein Riickgang
des Marktzinssatzes oder Kreditrisikoaufschlages zu einem Anstieg des Kurses der Schuldverschreibungen. Glaubiger
sollten beachten, dass sich der Marktzinssatz und der Kreditrisikoaufschlag unabhangig voneinander andern und dass
Veranderungen des Marktzinssatzes und/oder des Kreditrisikoaufschlags den Kurs der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen und bei einem Verkauf zu Verlusten fiihren kénnen.

Die Schuldverschreibungen werden moéglicherweise mit aufgelaufenen Zinsen gehandelt, obwohl Zinszahlungen spéater
ganz oder teilweise entfallen kénnen.

Die Schuldverschreibungen kénnen unter Einpreisung der aufgelaufenen Zinsen gehandelt werden und/oder die
Kurse fiir die Schuldverschreibungen kénnen in Handelssystemen, an denen die Schuldverschreibungen gehandelt werden,
mit aufgelaufenen Zinsen angezeigt werden. In diesem Fall zahlen Kéufer der Schuldverschreibungen am Sekundarmarkt
einen Preis, in den die zum Zeitpunkt des Kaufs der Schuldverschreibungen aufgelaufenen Zinsen eingerechnet sind. Falls
jedoch an dem betreffenden Zinszahlungstag eine Zinszahlung ganz oder teilweise entféllt, haben Kéufer der betreffenden
Schuldverschreibungen keinen Anspruch auf eine Zinszahlung (weder ganz noch teilweise) und erhalten keinen Ausgleich
fir einen aufgrund von aufgelaufenen Zinsen gezahlten hoheren Preis.

Eine Anderung der Ratings der Emittentin und/oder der Schuldverschreibungen kénnte den Marktwert und die
Liquiditat der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Ratings spiegeln unter Umstanden nicht die moglichen Folgen aller Risiken beziiglich der Struktur oder des Marktes,
der vorstehend beschriebenen weiteren Faktoren und anderer Faktoren, die den Wert der Schuldverschreibungen
beeintrachtigen kénnten, wider. Ferner erlaubt ein Rating, das fiir die Schuldverschreibungen am Tag ihrer Begebung erteilt
wird, keine Aussage Uber die zukinftige Geschaftsentwicklung oder Bonitat der Emittentin. Ein Rating stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren dar und ein fiir die Schuldverschreibungen anfanglich
erteiltes Rating kann von einer Ratingagentur jederzeit herabgestuft oder zuriickgenommen werden, oder die Emittentin
konnte sich entscheiden, ein beauftragtes Rating nicht beizubehalten, was unter Umstdnden eine Ricknahme des den
Schuldverschreibungen erteilten Ratings zur Folge hat. Eine Anderung oder Riicknahme eines Ratings konnte sich
nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken und deren Liquiditat verringern.

Fur regulierte EU-Investoren besteht in der Regel nach der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 {ber Ratingagenturen (in ihrer geltenden Fassung) (die
»Ratingverordnung*) eine Beschréankung hinsichtlich der Verwendung von Ratings fiir aufsichtsrechtliche Zwecke, es sei
denn, diese Ratings wurden von einer in der EU ansassigen und gemaR der Ratingverordnung registrierten Ratingagentur
abgegeben (und diese Registrierung wurde nicht aufgehoben oder ausgesetzt). Diese allgemeine Beschrankung gilt auch bei
Ratings, die von Ratingagenturen mit Sitz auBerhalb der EU abgegeben wurden, auBRer die betreffenden Ratings werden von
einer in der EU registrierten Ratingagentur ibernommen oder die betreffende Ratingagentur mit Sitz auBerhalb der EU ist
gemiR der Ratingverordnung zertifiziert (und die Ubernahme bzw. Zertifizierung wurde nicht zuriickgenommen oder
ausgesetzt). Die Liste der registrierten und zertifizierten Ratingagenturen, die von der Europdischen Wertpapier—
aufsichtsbehdrde (ESMA) geméR der Ratingverordnung auf ihrer Internetseite verdffentlicht wird, gilt nicht als
ausreichender Nachweis flir den Status der jeweiligen in dieser Liste enthaltenen Ratingagentur, da es zwischen bestimmten
aufsichtsrechtlichen MaBnahmen gegen die jeweilige Ratingagentur und der Veroffentlichung der aktualisierten ESMA-
Liste zu Verzdgerungen kommen kann.

Restrukturierungsgesetz, Trennbankensystem und sonstige hoheitliche Eingriffe

Der deutsche Gesetzgeber hat als Teil seiner Reaktion auf die im Jahre 2007 begonnene sog. Finanzmarktkrise das
Gesetz zur Restrukturierung und geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds
fir Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung (Restrukturierungsgesetz)
eingefiihrt. Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem Restrukturierungsgesetz, welches am 1. Januar 2011
spezielle Restrukturierungsregelungen fiir deutsche Kreditinstitute eingefiihrt hat. Dieses beinhaltet folgende MaRnahmen:
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(i) das Sanierungsverfanren gemafR der 88 2 ff. des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz — ,,KredReorgG*, (ii) das
Reorganisationsverfahren gemaR der 8§ 7 ff. des KredReorgG und (iii) die Ubertragungsordnung gemaR der 8§ 48a ff. des
Kreditwesengesetzes (,KWG").

Waéhrend ein Sanierungsverfahren grundsétzlich die Rechte eines Gldubigers nicht beeintrachtigt, kann ein
Reorganisierungsplan, der entsprechend einem Reorganisationsverfahren erstellt wurde, MalRnahmen vorsehen, die die
Rechte der Gldubiger von Kreditinstituten beeinflussen sowie die bestehenden Anspriiche oder Zahlungsaussetzungen
einschrénken. Die Malnahmen, die in einem Reorganisationsplan vorgeschlagen werden, sind abhéngig von einem
Mehrheitsbeschluss der Kreditgeber und Aktionédre des jeweiligen Kreditinstituts. Dariiber hinaus sieht das KredReorgG
detaillierte Regelungen fiir das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen Mehrheitsverhéltnisse vor, sowie
Regelungen, in welchem Umfang Gegenstimmen nicht berlicksichtigt werden. Manahmen nach dem KredReorgG werden
auf Antrag des jeweiligen Kreditinstitutes und nach entsprechender Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) hin ergriffen.

Ist das Kreditinstitut in seinem Bestand gefahrdet (Bestandsgefahrdung) und gefahrdet dies seinerseits die Stabilitat
des Finanzsystems (Systemgefihrdung), kann die BaFin gestiitzt auf die §§ 48a ff. KWG eine Ubertragungsanordnung
erlassen, nach welcher das Kreditinstitut gezwungen wird Geschéftstatigkeiten oder Vermdgenswerte ganz oder zum Teil an
eine sogenannte ,Briickenbank“ (bridge-bank) zu Ubertragen. Im Zuge der Umsetzung der BRRD in deutsches Recht
werden diese Vorschriften den europarechtlichen VVorgaben entsprechend angepasst.

Die Anspriche der Schuldverschreibungsinhaber konnen durch den Reorganisationsplan, welcher durch
Mehrheitsbeschluss angenommen  werden kann, beeintrachtigt werden. Im  Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung kann der Primarschuldner der Schuldverschreibung durch einen anderen Schuldner ersetzt werden.
Alternativ kann der Anspruch gegeniiber dem urspriinglichen Schuldner verbleiben, wobei die Situation hinsichtlich des
Schuldnervermdgens, der Geschéftstitigkeit und/oder der Bonitit nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung
Ubereinstimmen kdnnte.

Das Gesetz zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Finanzgruppen vom 7. August 2013 (,,Trennbankengesetz“), welches im Wesentlichen am 31. Januar 2014 in Kraft
getreten ist, sieht vor, dass Kreditinstitute bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in Bezug auf vom Gesetzgeber als
risikobehaftet angesehene Positionen die zugrundeliegenden Geschafte auf ein rechtlich und finanziell unabhéangiges
Finanzhandelsinstitut ibertragen werden missen (Trennbankensystem). Zudem kann die BaFin ab dem 1. Juli 2016 der
Emittentin institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Ahnliche Kompetenzen sieht auch
ein am 29. Januar 2014 veréffentlichter Entwurf der EU-Kommission fur eine Verordnung Uber strukturelle Mal3nahmen
zur Verbesserung der Widerstandsfahigkeit von EU-Kreditinstituten (,,EU-Trennbank-Verordnung®) vor, die ab ihrem
Inkrafttreten das Trennbankengesetz voraussichtlich in wesentlichen Teilen tberlagern wiirde.

Die Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber kénnen durch die Umsetzung dieser Trennbankanforderungen
sowie des Verbots bestimmter Geschafte negativ beeintrachtigt werden, insbesondere kann der urspriingliche Schuldner der
Schuldverschreibung durch einen anderen Schuldner ersetzt werden. Alternativ kann der Anspruch dem urspriinglichen
Schuldner gegeniiber verbleiben, wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstétigkeit und/oder
der Bonitit nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen kénnte. Auch wenn derzeit nicht absehbar
ist, ob das Trennbankgesetz oder eine noch zu erlassende EU-Trennbank-Verordnung auf die Emittentin Anwendung finden
wird, kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine rechtliche Trennung bestimmter Handelsaktivitaten durch die Emittentin
negative Auswirkungen auf das Geschaftsmodell und/oder die Rentabilitat der Emittentin und damit auch auf ihre Fahigkeit
hat, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Schuldverschreibungen gegeniber den Schuldverschreibungsinhabern
nachzukommen.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass in Zukunft weitergehende Regelungen beschlossen werden, die die Profitabilitat der
Emittentin oder die Position der Investoren als Inhaber der Schuldverschreibungen beeintrachtigen.

Unter bestimmten Umstanden kénnten die Schuldverschreibungen einer Quellensteuer, unter anderem gemal FATCA,
unterliegen, die nicht durch Zahlung zusatzlicher Betrage ausgeglichen wird.

Durch die Sections 1471-1474 des U.S. Internal Revenue Code of 1986 und bestimmten damit in Zusammenhang
stehenden Gesetzen und Abkommen (sémtliche solche Gesetze und Vorschriften zusammen als ,,FATCA® bezeichnet)
werden neue Meldepflichten und eine potenzielle Quellensteuer in Hohe von 30 % auf bestimmte Zahlungen an bestimmte
nicht US-amerikanische Finanzinstitute (,,FFIs*) eingefiihrt. Der potentiellen Quellensteuer gema FATCA unterliegen
solche FFls, die nicht entweder (X) eine Vereinbarung mit der Bundessteuerbehdrde (Internal Revenue Service) der
Vereinigten Staaten von Amerika (,,IRS*) gemaR Section 1471(b) des Internal Revenue Code (eine ,,FFI-Vereinbarung®),
die bestimmte Meldepflichten enthalt, abschlieBen und einhalten oder (y) in einem Land ansdssig sind, welches ein
zwischenstaatliches Abkommen (,,IGA®) in Bezug auf FATCA, nach dem FFIs grundsétzlich zur Meldung bestimmter
Informationen verpflichtet sind, abgeschlossen hat und das FFI die darin enthaltenen Verpflichtungen einhélt. Zahlungen
aus US-amerikanischen Quellen (im Sinne der US-Bundeseinkommensteuervorschriften) und Zahlungen, die nicht aus US-
amerikanischen Quellen stammen, aber Zahlungen aus US-amerikanischen Quellen zugerechnet werden kénnen (sog.
foreign passthru payments - ,,auslandische durchlaufene Zahlungen®) unterliegen potenziell einer Quellensteuer gemaR
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FATCA. Quellensteuern auf ausléndische durchlaufende Zahlungen werden nach der derzeitigen Rechtslage gema FATCA
voraussichtlich frihestens ab 1. Januar 2017 erhoben.

Die Bank kann verpflichtet sein, Quellensteuer auf ausldndische durchlaufende Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen einzubehalten, die in Bezug auf wirtschaftlich Berechtigte oder iber Intermediére geleistet werden,
die (i) andere FFIs sind, die keine FFI-Vereinbarung abgeschlossen haben oder nicht in sonstiger Weise gemé&R einem
anwendbaren IGA von FATCA befreit sind, und (ii) keine ausreichenden Informationen Uber sich selbst zur Verfiigung
stellen, anhand derer festgestellt werden kann, wer der wirtschaftlich Berechtigte an den Schuldverschreibungen ist. Falls
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen als auslandische durchlaufende Zahlungen angesehen werden, kénnten Glaubiger
der Schuldverschreibungen zudem einer Quellensteuer auf den Bruttoerlds aus der Verduerung dieser Wertpapiere (unter
anderem durch Riickzahlung oder Verkauf) unterliegen.

Die maltgeblichen Vorschriften wurden allerdings noch nicht vollstandig ausgearbeitet und die kiinftige Anwendung
von FATCA auf die Schuldverschreibungen ist in Teilen noch ungewiss.

Die Bank wird sich nach besten Kraften bemiihen, durch Abschluss einer FATCA-Vereinbarung, Einhaltung eines
IGA oder andere in vertretbarem Rahmen verfligbare MaRnahmen eine Befreiung von der Quellensteuer gemal FATCA
sicherzustellen. Es besteht jedoch keine Gewdhr, dass die Bank in der Lage sein wird, eine solche Befreiung sicherzustellen.
Die Bank kann Informationen oder Unterlagen beziiglich der Glaubiger der Schuldverschreibungen und der wirtschaftlich
Berechtigten an den Schuldverschreibungen verlangen, soweit solche Informationen oder Unterlagen (die sich
voraussichtlich vor allem auf die Feststellung der Identitdt von US-Personen oder von hinter wesentlichen Anteilseignern
stehenden US-Personen, die Glaubiger der Schuldverschreibungen oder wirtschaftlich Berechtigte an den
Schuldverschreibungen sein koénnen, beziehen) nach Feststellung der Bank (oder ihrer Vertreter) notwendig oder
zweckdienlich sind, um eine Befreiung von FATCA sicherzustellen. Die Bank kann in Bezug auf einen Glaubiger oder
wirtschaftlich Berechtigten, der einem solchen Verlangen nicht nachkommt, Quellensteuer einbehalten.

Es wurden noch keine Vorschriften erlassen, die definieren, was eine auslandische durchlaufende Zahlung ist, und
daher besteht keine Gewahr, dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen, die an ein FFI oder an eine Person, die ihren
Status nicht nachweist, geleistet werden, nicht einer Quellensteuer gemal FATCA unterliegen werden. Falls von einer
Zahlung auf die Schuldverschreibungen ein Betrag gemal FATCA einbehalten werden musste, waren weder die Bank noch
irgendeine andere Person verpflichtet, aufgrund eines solchen Einbehalts zusétzliche Betrage zu zahlen.

Potentielle Interessenkonflikte

Madgliche Interessenkonflikte kdnnen sich aus der Téatigkeit der Emittentin als Berechnungsstelle oder Zahlstelle (u.a.
im Hinblick auf bestimmte Ermessensausiibungen, Festlegungen und Entscheidungen, welche diese unter den
Anleihebedingungen trifft und welche die Hohe der von der Emittentin unter den Schuldverschreibungen zu erbringenden
Leistungen beeinflusst) zwischen den eigenen Interessen der Emittentin und den Interessen der Anleger ergeben.

Gesetzesanderungen, verschiedene Jurisdiktionen

Die in diesem Prospekt enthaltenen Darstellungen basieren auf den Gesetzen zum Zeitpunkt des Datums dieses
Prospekts. Es kann keine Zusicherung hinsichtlich mdglicher Auswirkungen aufgrund moglicher juristischer
Entscheidungen oder Anderungen der Gesetze oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum des Prospekts gegeben werden.

Dartiber hinaus kann das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht ein geringeres oder anderweitig
unterschiedliches Schutzniveau fiir den Anleger oder eine schlechtere oder anderweitig unterschiedliche Durchsetzbarkeit
seiner Anspriiche vorsehen als die Jurisdiktion des Landes, in dem der Anleger ansassig ist oder der der Anleger im Ubrigen
unterliegt. Die Durchsetzung von Rechten in einer anderen Jurisdiktion kann fiir den Anleger im Vergleich zu der
Jurisdiktion des Landes, in dem er anséssig ist, erheblich erschwert und/oder mit zusatzlichen Kosten verbunden sein.

Anleger, die wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen wollen, miissen nach den geltenden
nationalen Rechtsvorschriften ihrer Mitgliedstaaten moglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor
ein Verfahren eigeleitet werden kann.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing Systemen in Transfers, Zahlungen und Kommunikation

Unter dem Prospekt begebene Schuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunden werden bei einem Clearing System verwahrt und gefiihrt.
Das Clearing System wird die Unterlagen Uber die Rechte aus der Globalurkunde fiihren. Anleger kdnnen ihre Anspriiche
nur Uber das entsprechende Clearing System geltend machen.

Die Emittentin wird ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen mit schuldbefreiender Wirkung an
das Clearing System zur Weiterleitung an deren Konto- bzw. Depotinhaber leisten; im Fall eines Ausfalls dieser Stelle
erfolgt daher keine erneute Zahlung an die Anleger. Die Anleger sind auf die Verfahren des Clearing Systems angewiesen
um die auf die Schuldverschreibungen entfallenden Zahlungen zu erhalten. Die Emittentin ibernimmt auBerdem keine
Verantwortung und keine Haftung fiir die Unterlagen in Bezug auf die Rechte an der Globalurkunde oder die Zahlungen,
die in Bezug auf diese erfolgen.
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Teil B Ubersicht (iber die Schuldverschreibungen

TEIL B UBERSICHT UBER DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Im Folgenden werden bestimmte wesentliche Informationen Uber die Schuldverschreibungen gegeben, die
jedoch keinen Anspruch auf Vollstandigkeit haben. Insbesondere enthdlt der Abschnitt nicht alle Informationen,
die erforderlich sind, um eine Entscheidung fir den Kauf, Verkauf oder das Halten der Schuldverschreibungen zu
téatigen. Die ausfuhrlichen Bedingungen der Schuldverschreibungen finden sich im ,,Teil D Informationen zu den
Schuldverschreibungen — D.2 Anleihebedingungen®. Informationen Uber die Emittentin, deren Geschéftstatigkeit
und Finanzzahlen finden sich im ,,Teil F Informationen zur Emittentin“. In dieser Ubersicht verwendete Begriffe
haben, soweit sie nachstehend nicht anders definiert sind, die ihnen in den Anleihebedingungen zugewiesene

Bedeutung.

Emittentin

Schuldverschreibungen

Risikofaktoren

Gemeinsame
Konsortialfihrer

Co-Konsortialfuihrer

Rating der
Schuldverschreibungen

Status

DekaBank Deutsche Girozentrale, Rechtsfahige Anstalt des éffentlichen Rechts.

€ 177.400.000 DekaBank nicht-kumulative  festverzinsliche Inhaberschuld-
verschreibungen des zusatzlichen Kernkapitals von 2014 mit spaterer Anpassung des
Zinssatzes und unbestimmter Laufzeit (auch die ,,Schuldverschreibungen®).

Es gibt bestimmte Risikofaktoren, welche die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen
konnen, ihren Verbindlichkeiten unter den Schuldverschreibungen nachzukommen.
Aulerdem gibt es bestimmte Faktoren, die wesentlich sind, um die mit einer Investition in
die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken einschdtzen zu kdnnen. Diese
Risikofaktoren sind in ,,Teil A Risikofaktoren” dieses Prospekts dargestellt.

Merrill Lynch International und DekaBank Deutsche Girozentrale.

BNP Paribas, London Branch und Crédit Agricole Corporate and Investment Bank

(zusammen mit den Gemeinsamen Konsortialfihrern bezeichnet als die
»Konsortialbanken®).

Die Emittentin erwartet, dass die Schuldverschreibungen bei ihrer Begebung ein Rating
von Baa3 durch Moody’s Deutschland GmbH (,,Moody’s*“) bekommen. Ein Rating stellt
keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren dar und kann
jederzeit von den erteilenden Ratingagenturen ausgesetzt, herabgestuft oder
zurickgenommen  werden, was sich negativ. auf den  Marktpreis der
Schuldverschreibungen auswirken kann.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und (vorbehaltlich der Nachrangregelungen in den
nachfolgenden zwei Satzen) mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind. Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz
der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz
dienenden Verfahrens gegen die Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen

(i) den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten,

(ii) den Anspriichen aus Instrumenten des Erganzungskapitals und aus Instrumenten, die
nach ihren Bedingungen oder aufgrund gesetzlicher Anordnungen Instrumenten des
Ergénzungskapitals im Range gleichstehen oder vorgehen, sowie

(iii) den in §39 Absatzl Nr.1 bis 5 Insolvenzordnung (,InsO“) bezeichneten
Forderungen

im Range vollstandig nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen solange
nicht erfolgen, wie die in (i) - (iii) bezeichneten Anspriiche und Forderungen nicht
vollstandig befriedigt sind.

Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines
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Ausgabepreis

Tag der Begebung

(auch der ,,Ausgabetag“ und
der ,,Verzinsungsbeginn®)

Laufzeit

Erster Vorzeitiger
Ruckzahlungstag

Gesamtnennbetrag
Stlickelung

Zinszahlungen

Ermessensabhangiger
Zinsausfall

Zwingender Zinsausfall

Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen
die Emittentin stehen die Anspriiche aus den Schuldverschreibungen im gleichen Rang
wie die Anspriiche gegen die Emittentin aus (i) den Vertrdgen Uber verschiedene stille
Gesellschaften vom 11./16. Juni 2002, 11./18. Juni 2002, 11./18. Juni 2002, 11. Juni 2002,
11./20. Juni 2002, 11./17. Juni 2002, 11./19. Juni 2002, 11./19. Juni 2002 sowie vom
11./19. Juni 2002 in einer Gesamthéhe von EUR 203.850.000 und (ii) den
€ 296.200.000 DekaBank  nicht-kumulative  festverzinsliche Inhaberschuldverschrei-
bungen des zusétzlichen Kernkapitals von 2014 mit spéterer Anpassung des Zinssatzes
und unbestimmter Laufzeit (ISIN DEOOODKOB8P7), gehen jedoch im Rang den
Ansprichen der Inhaber der atypischen stillen Beteiligungen (Vertrag iber die Errichtung
atypisch stiller Beteiligungen vom 7. April 2011) vor.

100,00 Prozent.

16. Dezember 2014.

Die Schuldverschreibungen haben eine unbestimmte Laufzeit und sehen nur ein
Kindigungsrecht seitens der Emittentin, nicht aber fiir die Inhaber der
Schuldverschreibungen vor. Siehe ,,Kiindigungsrecht der Emittentin”.

20. Mérz 2022. Eine Kindigung aus steuerlichen oder regulatorischen Griinden kann
gegebenenfalls vor diesem Datum erfolgen.

€177.400.000.
€100.000.

Nach den Anleihebedingungen wird die Emittentin - vorbehaltlich eines nachstehend unter
»~Ermessensabhéngiger Zinsausfall* und ,,Zwingender Zinsausfall“ beschriebenen
Ausfalls von Zinszahlungen - vom Verzinsungsbeginn (inklusive) bis zum Tag der
Rickzahlung der Schuldverschreibungen (exklusive) jeweils zu einem jahrlichen
Zinszahlungstag am 20. Mérz eines Jahres riickwirkend Zinszahlungen leisten, deren
Hohe sich auf Grundlage des jeweiligen Nennbetrags der Schuldverschreibungen zum
Zeitpunkt der Zinszahlung berechnet, welcher niedriger sein kann als der urspriingliche
Nennbetrag der Schuldverschreibungen (siehe ,,Herabschreibung des Nennbetrags und
des Rickzahlungsbetrags der Schuldverschreibungen®), wobei die erste Zinszahlung am
20. Mérz 2015 erfolgt (kurze erste Zinsperiode) und jeweils vorbehaltlich der in den
Anleihebedingungen getroffenen Regelungen.

Der anwendbare Zinssatz entspricht fiir jede Zinsperiode, die in den Zeitraum vom
Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum 19. Mérz 2022 (einschlieBlich) fallt, 6,00 %
per annum und wird flir jede Zinsperiode, die am oder nach dem 20. Marz 2022 beginnt,
jeweils flr einen Zeitraum von zehn Jahren auf Basis des dann bestehenden 10-Jahres
Euro Swap-Satzes zuzliglich einer Marge von 5,366 % per annum neu festgesetzt, jeweils
wie in den Anleihebedingungen bestimmt. Die Marge entspricht dem urspriinglichen
Kredit-Spread im Zeitpunkt der Preisfindung.

Die Emittentin hat das Recht, die Zinszahlung zu jedem Zinszahlungstag nach freiem
Ermessen ganz oder teilweise und nicht-kumulativ (siehe “Zinszahlungen sind nicht-
kumulativ) entfallen zu lassen.

Siehe § 3 (8) der Anleihebedingungen.

Aulerdem ist eine Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen fiir die betreffende
Zinsperiode ausgeschlossen (ohne Einschrankung des unter ,,Ermessensabhangiger
Zinsausfall“ beschriebenen freien Ermessens der Emittentin und nicht-kumulativ (siehe
“Zinszahlungen sind nicht-kumulativ*)):

(a) soweit eine solche Zinszahlung zusammen mit den in dem laufenden Geschéftsjahr
der Emittentin erfolgten und geplanten weiteren Ausschittungen auf die anderen
Kernkapitalinstrumente die Ausschiittungsfahigen Posten (jeweils wie in § 3 (9) der
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Zinszahlungen sind
nicht-kumulativ

Kindigungsrecht der
Emittentin

Herabschreibung des
Nennbetrags und des
Ruckzahlungsbetrags der
Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen definiert) Uibersteigen wirde, wobei die Ausschittungsfahigen
Posten fur diesen Zweck um einen Betrag erhéht werden, der bereits als Aufwand
fir Ausschittungen in Bezug auf Kernkapitalinstrumente (einschlieRlich
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen) in die Ermittlung des Gewinns, der
den Ausschiittungsfahigen Posten zugrunde liegt, eingegangen ist; oder

(b) wenn und soweit die zustdndige Aufsichtsbehdrde anordnet, dass diese Zinszahlung
insgesamt oder teilweise entféallt, oder ein anderes gesetzliches oder behdrdliches
Ausschittungsverbot besteht.

Siehe § 3 (8) der Anleihebedingungen.

Zinszahlungen sind nicht-kumulativ. Ausgefallene oder reduzierte Zinszahlungen werden
in Folgejahren nicht nachgeholt oder ausgeglichen, und der entstehende Zinsausfall
begriindet nach den Anleihebedingungen kein Kindigungsrecht oder sonstige Rechte der
Anleihegléaubiger.

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der
Emittentin  und vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustdndigen
Aufsichtsbehdrde gekiindigt und zuriickgezahlt werden, und zwar:

e jederzeit, falls die Emittentin nach ihrer eigenen Einschatzung (i) die
Schuldverschreibungen nicht vollstandig fir Zwecke der Eigenmittelausstattung
als zusatzliches Kernkapital (Additional Tier 1 capital) nach MaRgabe der CRR
anrechnen darf oder (ii)in sonstiger Weise im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen einer weniger glnstigen regulatorischen Eigenmittel-
behandlung unterliegt als am Ausgabetag,

o jederzeit, falls sich die steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen in
Folge einer nach dem \erzinsungsbeginn eingetretenen Rechtsédnderung,
einschlieRlich einer Anderung von steuerrechtlichen oder aufsichtsrechtlichen
Gesetzen, Regelungen oder Verfahrensweisen, andert (insbesondere, jedoch nicht
ausschlieBlich, im Hinblick auf die steuerliche Abzugsfahigkeit der unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen oder die Verpflichtung zur Zahlung
von zusétzlichen Betrdgen gemdR &7 der Anleihebedingungen) und diese
Anderung fiir die Emittentin nach eigener Einschatzung wesentlich nachteilig ist,
sowie

e zum 20. Mérz 2022 und danach zu jedem Zinszahlungstag im freien Ermessen
der Emittentin, sofern der Nennbetrag der Schuldverschreibungen nach einer
etwaigen Herabschreibung vollstandig wieder hochgeschrieben wurde.

Im Falle einer Kiindigung erfolgt die Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu deren
Nennbetrag. Der Nennbetrag und damit der unter den Schuldverschreibungen als
Rickzahlungsbetrag zu zahlende Betrag kann niedriger sein als der urspriingliche
Nennbetrag der Schuldverschreibungen, falls der Nennbetrag nach einer erfolgten
Herabschreibung  nicht  wieder vollstandig  heraufgeschrieben  wurde  (siehe
n.Herabschreibung des  Nennbetrags und des Ruckzahlungsbetrags  der
Schuldverschreibungen®).

Bei Eintritt eines Ausldseereignisses reduzieren sich der Rickzahlungsbetrag und der
Nennbetrag jeder Schuldverschreibung automatisch um den Betrag der betreffenden
Herabschreibung. Solange der Nennbetrag unter den urspringlichen Nennbetrag der
Schuldverschreibungen  herabgeschrieben ist, erfolgt eine Rickzahlung der
Schuldverschreibungen nur zu dem reduzierten Riickzahlungsbetrag, und Zinszahlungen
fir eine Zinsperiode, in welche ein Ausldseereignis fallt, werden auf Grundlage des
reduzierten Nennbetrags der Schuldverschreibungen berechnet und fallen nicht in voller
Hbhe an.

Ein Ausldseereignis tritt ein, wenn die in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a CRR bzw. einer
Nachfolgeregelung genannte harte Kernkapitalquote bezogen auf die Institutsgruppe der
Emittentin (die ,Harte Kernkapitalquote”) unter 5,125% (die ,,Mindest-CET1-
Quote") fallt.

Im Falle eines Ausltseereignisses ist eine Herabschreibung pro rata mit séamtlichen
anderen Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR (Additional Tier 1
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Zahlung zusatzlicher
Betrage

Aufrechnungsverbot

Keine Kiindigungsrechte
der Anleiheglaubiger

Keine Garantie

Globalurkunde /
Clearing System

capital), die eine Herabschreibung (gleichviel ob permanent oder temporér) bei Eintritt des
Ausldseereignisses vorsehen, vorzunehmen. Der pro rata zu verteilende Gesamtbetrag der
Herabschreibungen entspricht dabei dem Betrag, der zur vollstandigen Wiederherstellung
der Harten Kernkapitalquote der Emittentin bis zur Mindest-CET1-Quote erforderlich ist,
hdchstens jedoch der Summe der im Zeitpunkt des Eintritts des Ausldseereignisses
ausstehenden Kapitalbetrége dieser Instrumente.

Wenn im Falle eines Ausldseereignisses auch andere Instrumente des zuséatzlichen
Kernkapitals herabzuschreiben oder in Instrumente des harten Kernkapitals zu wandeln
sind, die nach ihren jeweiligen Bedingungen als Ausldseereignis das Unterschreiten einer
Harten Kernkapitalquote vorsehen, die von der Mindest-CET1-Quote abweicht, richtet
sich das Verhaltnis bzw. die Reihenfolge, in welcher fiir die jeweils herabzuschreibenden
oder in Instrumente des harten Kernkapitals zu wandelnden Instrumente eine
Herabschreibung oder Umwandlung vorzunehmen ist, nach den gesetzlichen oder
aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen der Emittentin.

Wird dieses Verhéltnis bzw. eine Reihenfolge nicht durch gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Verpflichtungen der Emittentin vorgegeben, so gilt, sofern bereits
Ubernommene vertragliche Verpflichtungen der Emittentin nicht entgegenstehen,
Folgendes: Die Schuldverschreibungen werden pro rata mit samtlichen anderen
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals herabgeschrieben, fiir die nach ihren
jeweiligen Bedingungen ein Ausldseereignis eingetreten ist. Der auf Grundlage des
Nennbetrags der jeweiligen Instrumente zum Zeitpunkt der Herabschreibung pro rata zu
verteilende Gesamtbetrag der Herabschreibungen (bzw. Wandlungen in Instrumente des
harten Kernkapitals) entspricht dabei dem Betrag, der zur vollstandigen Wieder-
herstellung der Harten Kernkapitalquote der Emittentin bis zur Mindest-CET1-Quote
erforderlich ist; hochstens jedoch der Summe der im Zeitpunkt des Eintritts des
Ausloseereignisses ausstehenden Kapitalbetrage dieser Instrumente. Dabei werden
samtliche Instrumente nur so lange an einer Herabschreibung (bzw. Wandlung in
Instrumente des harten Kernkapitals) beteiligt, wie dies zur Wiederherstellung der in
deren jeweiligen Bedingungen als Auslseereignis vorgesehenen Harten Kernkapitalquote
erforderlich ist.

Die Summe der in Bezug auf die Schuldverschreibungen vorzunehmenden Herab-
schreibungen ist auf den ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen zum
Zeitpunkt des Eintritts des jeweiligen Ausloseereignisses beschrankt.

Nach einer Herabschreibung des Nennbetrags und des Rickzahlungsbetrags der
Schuldverschreibungen hat die Emittentin das Recht, aber nicht die Pflicht, nach freiem
Ermessen den Nennbetrag der Schuldverschreibungen wieder heraufzuschreiben, wobei
eine solche Heraufschreibung nur unter bestimmten Voraussetzungen mdglich ist, die in
den Anleihebedingungen naher ausgefiihrt sind.

Falls die Emittentin in Deutschland zu einem Einbehalt oder Abzug von Steuern an der
Quelle von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen verpflichtet ist, wird sie
(vorbehaltlich bestimmter Ublicher Ausnahmen) als Ausgleich fiir den Abzug zusétzliche
Betrage (,,zusatzliche Betrage”) auf die Schuldverschreibungen zahlen.

Kein Anleihegléubiger kann unter den Schuldverschreibungen bestehende Forderungen
gegen Forderungen der Emittentin aufrechnen.

Die Anleihebedingungen sehen keine ordentlichen, auBerordentlichen oder sonstigen
Kiindigungs- oder Riickzahlungsrechte der Anleiheglaubiger vor.

Den Glaubigern wird fiir ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen weder durch die
Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit oder Garantie gestellt; eine solche
Sicherheit oder Garantie wird auch zu keinem spéateren Zeitpunkt gestellt werden.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Globalurkunden ohne
Zinsscheine in Form einer classical global note (,,CGN“) verbrieft und von einem oder im
Namen eines Clearing Systems verwahrt und in einem Effektengiro-Register gefiihrt.
Clearing System ist die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF*) oder jeder
Funktionsnachfolger (das ,,Clearing System®).
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Zahlstelle
Berechnungsstelle

Borsennotierung und
Zulassung zum Handel

Listingstelle

Anwendbares Recht

Verkaufsbeschrankungen

DekaBank Deutsche Girozentrale.
DekaBank Deutsche Girozentrale.

Es ist beantragt, die Schuldverschreibungen (i) zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle)
der Luxemburger Borse und zum Handel am geregelten Markt der Luxemburger Borse
»,Bourse de Luxembourg“ mit Wirkung zum 16. Dezember 2014 sowie (ii) zum
Borsenhandel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse mit Wirkung zum
16. Dezember 2014 zuzulassen.

DekaBank Deutsche Girozentrale.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Es gibt Beschrinkungen im Hinblick auf das Angebot, den Verkauf und die Ubertragung
der Schuldverschreibungen. Siehe ,,Teil C.3 Verkaufsbeschréankungen” dieses Prospekts.
Fur eine Beschreibung weiterer Beschrankungen des Angebots, des Verkaufs und der
Ubertragung der Schuldverschreibungen und die Verbreitung von Angebotsmaterialien in
den Vereinigten Staaten, siehe ebenfalls ,,Teil C.3 \erkaufsbeschrankungen” dieses
Prospekts.
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen

TEIL C WICHTIGE HINWEISE UND ALLGEMEINE INFORMATIONEN
C.1 Wichtige Hinweise

1. Verantwortliche Personen

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die Informationen, die im Prospekt enthalten oder in ihn
einbezogen sind. Sie erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass nach
ihrem besten Wissen die im Prospekt enthaltenen Angaben zutreffend und keine wesentlichen Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnten.

Durch Billigung des Prospekts Ubernimmt die CSSF keine Verantwortung fiir die wirtschaftliche und finanzielle
Tragfahigkeit der Wertpapiere, die unter diesem Prospekt begeben werden, oder fiir die Qualitit oder Bonitét der Emittenten
gemaRl der Bestimmungen des Artikels 7(7) des Luxemburger Prospektgesetzes.

2. Verbreitung und Verwendung des Prospekts

Der Prospekt ist mit allen etwaigen Nachtrdgen und allen Dokumenten, die per Verweis in diesen Prospekt
einbezogen wurden (siehe ,,Teil G Per Verweis Einbezogene Dokumente™) zu lesen. Dieser Prospekt ist auf der Grundlage
gestaltet und zu lesen, dass diese Dokumente Bestandteil des Prospekts sind.

Vollstandige Informationen zur Emittentin und zu den Schuldverschreibungen sind nur auf der Basis des Prospekts
(einschlieRlich des Registrierungsformulars) jeweils zusammen mit etwaigen Nachtragen erhaltlich.

Der Prospekt und alle etwaigen Nachtrdge geben jeweils den Stand zu dem Tag wieder, auf den sie datiert sind.
Weder die Aushdndigung des Prospekts, eines Nachtrags (falls vorhanden) noch das Angebot, der Verkauf oder die
Lieferung von Schuldverschreibungen sind dahingehend auszulegen, dass die Informationen in einem solchen Dokument
nach dem Datum des jeweiligen Dokuments noch richtig und vollstandig sind und dass keine wesentlichen nachteiligen
Veranderungen in der Vermdgens- und Finanzlage der Emittentin oder der Gruppe seit dem Datum des jeweiligen
Dokuments eingetreten sind.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf von Schuldverschreibungen andere als in
dem Prospekt enthaltene Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder
Zusicherungen abgegeben worden sind, diirfen sie nicht als von der Emittentin oder einer der Konsortialbanken genehmigt
angesehen werden.

Weder der Prospekt oder etwaige Nachtrdge zu seinen Bestandteilen stellen ein Angebot bzw. eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von Schuldverschreibungen der oder namens der DekaBank bzw. der
Konsortialbanken dar.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot bzw. der Vertrieb der Schuldverschreibungen kann in einigen
Jurisdiktionen aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Beschréankungen unterliegen. Personen, die in den Besitz des Prospekts
kommen, sind von der Emittentin und den Konsortialbanken aufgefordert, sich tber die fiir sie geltenden Beschrankungen
zu informieren und diese einzuhalten. Die Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht gemaR dem Securities
Act (wie in ,Teil C.3 Verkaufsbeschrankungen” definiert) registriert und sind Inhaberschuldverschreibungen, die den
Bestimmungen des US-Steuerrechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen diirfen Schuldverschreibungen nicht
in den Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden. Eine Erlauterung bestimmter
Beschrankungen fiir das Angebot und den Verkauf von Schuldverschreibungen und fiir den Vertrieb dieses Prospekts findet
sich in ,,Teil C.3 Verkaufsheschrankungen”. Weder der Prospekt noch ein anderes Dokument, auf das im Prospekt Bezug
genommen wird, darf von irgendjemandem fir die Zwecke eines Angebots oder die Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots in einer Jurisdiktion verwendet werden, in dem ein solches Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots verboten ist, oder gegeniiber einer Person, gegenuber der ein solches Angebot oder die Aufforderung zur Abgabe
eines solchen rechtswidrig ist.

Keine Konsortialbank gibt ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung ab oder Ubernimmt eine
Verantwortung in Bezug auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit irgendwelcher Informationen im Prospekt. Weder dieser
Prospekt noch irgend ein anderes Dokument, welches in diesen per Verweis einbezogen wurde, ist als Basis fir eine
Bonitatsbeurteilung oder eine andere Beurteilung geeignet und darf nicht als Empfehlung der Emittentin oder der
Konsortialbanken an die Empfanger dieses Prospekts oder jedweder anderen Dokumente, die in den Prospekt per Verweis
einbezogen wurden, zum Kauf von Schuldverschreibungen verstanden werden. Jeder potenzielle Kaufer der
Schuldverschreibungen sollte fiir sich selbst die Bedeutung der Informationen, die im Prospekt und etwaigen Nachtragen
enthalten sind, beurteilen und einen Kauf von Schuldverschreibungen nur auf der Grundlage eigener Nachforschungen, die
er fur erforderlich halt, vornehmen. Jeder Anleger, der einen Kauf von Schuldverschreibungen in Erwdgung zieht, sollte
seine eigene, unabhéngige Analyse der finanziellen Umstdnde und Angelegenheiten und eine eigene Beurteilung der
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Kreditwirdigkeit der DekaBank und der Deka-Gruppe und der steuerlichen, bilanziellen und rechtlichen Konsequenzen der
Investition in Schuldverschreibungen fur sich durchfiihren. Die Konsortialbanken haben sich weder verpflichtet, die
finanziellen Umstande und Angelegenheiten der DekaBank oder der Deka-Gruppe wéhrend der Gultigkeit der mit diesem
Prospekt verbundenen Vereinbarungen zu Uberpriifen, noch irgend einem Anleger oder potenziellen Anleger von
Schuldverschreibungen irgendwelche Informationen mitzuteilen, die ihm zur Kenntnis gelangen.

3. Billigung und Notifizierung

Die Billigung dieses Prospekts gemall Art. 13 der Prospektrichtlinie in Verbindung mit Art. 7 des Luxemburger
Prospektgesetzes wurde nur bei der CSSF und bei keiner anderen zustandigen Behdrde eines anderen Mitgliedstaats oder
einem anderen Staat, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat oder umsetzen wird, beantragt.

Zum Datum dieses Prospekts wurde von der Emittentin nur die Notifizierung fur Deutschland gemé&R Artikel 19 des
Luxemburger Prospektgesetzes und entsprechend Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie und den umsetzenden Gesetzen
in anderen Jurisdiktionen beantragt. Die Emittentin behalt sich jedoch vor, die Notifizierung gemaR Artikel 17 und 18 der
Prospektrichtlinie in Bezug auf weitere Jurisdiktionen zu beantragen.

Der Prospekt kann fiir die Borsenzulassung (siehe ,, Teil C.2. Allgemeine Beschreibung der Emission, des Verkaufs
und der Borsenzulassung, Nr. 6*) in Luxemburg und in Deutschland sowie in anderen Mitgliedstaaten und anderen Staaten,
die die Prospektrichtlinie in nationales Recht umgesetzt haben oder umsetzen werden und fiir die eine Notifizierung
entsprechend Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie nach dem Datum dieses Prospekts erfolgt ist, verwendet werden.

4. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen einschlielich Erklarungen der Emittentin ber ihre
gegenwartigen Erwartungen sowie kiinftige Entwicklungen und Erwartungen. Zukunftsgerichtete Aussagen werden
insbesondere durch die Verwendung von ,,glauben®, ,.einschétzen®, ,,erwarten®, ,,vermuten®, ,,beabsichtigen* oder ahnlichen
Formulierungen kenntlich gemacht. Dies gilt insbesondere immer dort, wo der Prospekt Angaben iber zukinftige
Ertragsfahigkeit, Plane, Erwartungen, Wachstum und Profitabilitit der DekaBank und der Deka-Gruppe sowie Uber
wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die DekaBank oder die Deka-Gruppe ausgesetzt sind, enthélt. Solche in die
Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheiten, die auBerhalb des Einflussbereichs der DekaBank
liegen und die dazu fiihren kénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen wesentlich von den Erwartungen
der DekaBank abweichen. Fiir das tatsachliche Eintreten bzw. Nichteintreten dieser kann die Emittentin keine Haftung
Ubernehmen. Die zukunftsgerichteten Aussagen werden ausschlieBlich zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses
Prospektes abgegeben bzw., falls ein solches angegeben ist, zu dem Datum, welches bei der Aussage bezeichnet ist.

5. Informationen von Seiten Dritter

Soweit Informationen von Seiten Dritter in diesen Prospekt ibernommen wurden, sind diese Informationen korrekt
wiedergegeben und es sind — soweit es der DekaBank bekannt ist — keine Fakten ausgelassen worden, welche die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend erscheinen lassen. Die Quelle der Information ist bei der
entsprechenden Information angegeben. Die Emittentin hat diese Informationen nicht selbststdndig gepriift und Gbernimmt
keine Verantwortung fiir den Inhalt der Quelle selbst.

6. Bestimmte Definitionen

Soweit im Prospekt nicht anders definiert und sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, beziehen sich die
Begriffe ,£€”, ,,Euro”, ,EUR”, und ,Eurocent” auf die Wahrung, die zu Beginn der dritten Stufe der Europdischen
Wirtschafts- und Wéhrungsunion eingefithrt wurde und in Artikel 2 der Verordnung (EG) 974/98 des Rates vom 3. Mai
1998 tber die Einflihrung des Euro in ihrer jeweils glltigen Fassung definiert ist.

Die Begriffe ,,Vereinigte Staaten“, ,,USA" und ,,U.S.” bedeuten die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Staaten,
ihre Territorien, Besitzungen und alle Gebiete, die ihrer Gerichtsbarkeit unterliegen.
7. Rundungen

Aufgrund von Rundungen kénnen die in diesem Prospekt enthaltenen Zahlen nicht genau sein, und Prozentangaben
kdnnen absolute Zahlen nicht genau wiedergeben.
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.2 Allgemeine Beschreibung der Emission, des Verkaufs und der Borsenzulassung

1. Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospekts sind die Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 100.000 pro
Schuldverschreibung. Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um verzinsliche Fremdkapitalverbindlichkeiten.

2. Zahlstelle und Berechnungsstelle, Einlieferung der Globalurkunde

Die DekaBank ubernimmt die Funktion der Berechnungsstelle und der Zahlstelle (neben etwaigen zusétzlichen
erforderlichen Zahlstellen) als Emittentin selbst. Die Einlieferung der Urkunde erfolgt aufgrund der Girosammelverwahrung
durch die Emittentin bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

3. Erméchtigung zur Begebung der Schuldverschreibungen

Die Schaffung und Begebung der in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen wurden auf Empfehlung
des Verwaltungsrats durch die Hauptversammlung am 11. September 2014 und durch Beschluss des Vorstands vom
27. August 2014 genehmigt.

4. Ubernahme und Verkauf der Schuldverschreibungen
Die Schuldverschreibungen werden im Wege eines nicht-dffentlichen Angebots auf syndizierter Basis verkauft.
Ubernahme der Schuldverschreibungen

Die Emittentin wird sich in einem voraussichtlich am 11. Dezember 2014 abzuschlieRenden Ubernahmevertag (der
.Ubernahmevertrag*) verpflichten, die Schuldverschreibungen an Merrill Lynch International und DekaBank Deutsche
Girozentrale (die ,,Gemeinsamen Konsortialfuhrer) und BNP Paribas, London Branch und Crédit Agricole Corporate
and Investment Bank (die ,,Co-Konsortialfuhrer* und gemeinsam mit den Gemeinsamen Konsortialfiihrern die
,Konsortialbanken“) auszugeben, und die Konsortialbanken werden sich im Ubernahmevertrag verpflichten, die
Schuldverschreibungen vorbehaltlich des Eintritts gewisser marktiiblicher Bedingungen am Ausgabetag zu kaufen.

Der Ubernahmevertrag sieht vor, dass die Konsortialbanken im Falle des Eintritts bestimmter Umstinde berechtigt
sind, von dem Ubernahmevertrag zuriickzutreten. In einem solchen Falle erfolgt keine Ausgabe von Schuldverschreibungen
an die Konsortialbanken, jegliche Zuteilung von Schuldverschreibungen an Anleger wird unwirksam, und Anleger haben
keinen Anspruch auf die Lieferung von Schuldverschreibungen, die in einem solchen Falle nicht erfolgt. AuBerdem hat sich
die Emittentin im Ubernahmevertrag verpflichtet, die Konsortialbanken in Bezug auf bestimmte Anspriiche freizustellen,
die im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen entstehen kdnnen.

Gebihren und Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen

Die Emittentin wird den Investoren im Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschreibungen keine
Steuern, Gebihren oder Kosten in Rechnung stellen. Potentielle Anleger miissen sich selbst und auf eigene Kosten Gber
etwaige Steuern, Gebilihren oder Kosten informieren, die im Staat ihres jeweiligen Wohnsitzes im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen anfallen, einschlielich solcher, die ihren von ihrer depotfiihrenden Bank oder Hausbank im
Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der Schuldverschreibungen in Rechnung gestellt werden.

5. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind

Die Konsortialbanken und ihre Konzerngesellschaften haben in der VVergangenheit Wertpapierdienstleistungen fiir
die Emittentin und die Deka-Gruppe erbracht und werden solche Wertpapierdienstleistungen fiir diese voraussichtlich auch
in Zukunft erbringen, wofir sie marktiibliche Gebiihren und Kommissionen erhalten haben und erhalten werden. AuBerdem
koénnen die Konsortialbanken und ihre Konzerngesellschaften im tblichen Geschéaftsverlauf eine Vielzahl von Investitionen
in Eigen- und Fremdkapitalinstrumente (und in derivative Instrumente in Bezug auf solche Eigen- und
Fremdkapitalinstrumente) und sonstige Finanzinstrumente (einschlieRlich Bankdarlehen) tatigen und Handel in solchen
Instrumenten treiben, und zwar auf eigene Rechnung oder auf Rechnung ihrer Kunden. Solche Investitionen und
Wertpapiergeschafte kénnen in Bezug auf Wertpapiere und/oder Instrumente der Emittentin und/oder der Deka-Gruppe
erfolgen. Die Konsortialbanken und ihre Konzerngesellschaften stehen in laufenden Darlehensbeziehungen zu der
Emittentin und/oder der Deka-Gruppe, und/oder stellen diesen auf sonstige Weise finanzielle Mittel zur Verfigung, und
sichern sich im Rahmen ihrer marktiiblichen Grundsatze der Risikoabsicherung gegen Risiken aus solchen und anderen
ausstehenden Verbindlichkeiten ab. RegelméRig wiirde eine solche Absicherung durch den Abschluss sog. Credit-Default-
Swap-Geschéfte oder die Erzeugung sog. Short-Positionen in Wertpapieren oder Finanzinstrumenten erfolgen, unter
anderem auch in den Schuldverschreibungen. Solche Short-Positionen konnen den zukiinftigen Marktpreis der
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. Die Konsortialbanken und deren Konzerngesellschaften kdnnen des weiteren
Anlageempfehlungen aussprechen und unabhéngige Marktforschungsberichte erstellen oder verdffentlichen, die sich auf
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solche Wertpapiere oder Finanzinstrumente beziehen, sie kénnen Long- und Short-Positionen in solchen Wertpapieren oder
Finanzinstrumenten halten und ihren Kunden empfehlen, solche einzugehen.

AuBer den genannten bestehen keine Interessen von Seiten natlrlicher oder juristischer Personen, die auler der
Emittentin an der Emission beteiligt sind, einschlieRlich kollidierender Interessen, die fiir die Begebung der
Schuldverschreibungen von ausschlaggebender Bedeutung sind.

6. Bdrsennotierung und Zulassung zum Bdrsenhandel von Schuldverschreibungen

Es ist beantragt, die Schuldverschreibungen (i) zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) der Luxemburger Borse
und zum Handel am geregelten Markt der Luxemburger Bérse ,,Bourse de Luxembourg* mit Wirkung zum 16. Dezember
2014 sowie (ii) zum Borsenhandel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierb6rse mit Wirkung zum 16. Dezember
2014 zuzulassen. Der geregelte Markt der Luxemburger Borse und der regulierte Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse
sind geregelte Markte im Sinne der MiFID-Richtlinie.

Die Hohe der durch die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel entstehenden Gesamtkosten wird auf
insgesamt etwa EUR 30.000 geschatzt.
7. Clearing-Systeme und Abwicklung

Die Schuldverschreibungen wurden fiir die Abwicklung durch Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (,,CBF”) anerkannt und werden mit folgenden Wertpapier-Kennnummern
angegeben:

ISIN: DEOCOODKOBSNZ2,
WKN: DKOBSN,
Common Code: 115365720.

8. Rendite

Die Schuldverschreibungen haben keinen festen Riickzahlungstermin und die Emittentin ist nicht verpflichtet, und
ist unter bestimmten Umstanden auch nicht befugt, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen vorzunehmen. Daher kann
eine zu erwartende Rendite nicht angegeben werden.
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C.3 Verkaufsbeschrankungen

1. Allgemeines

Es wurde keinerlei MaRnahme in irgendeiner Jurisdiktion ergriffen, die ein o&ffentliches Angebot von
Schuldverschreibungen oder den Besitz oder Vertrieb des Prospekts oder von anderen Angebotsmaterialien in einem Land
oder einer Jurisdiktion ermdglichen wiirde, in dem/der fur diesen Zweck Malnahmen erforderlich sind. Jede Konsortialbank
hat sich verpflichtet, dass alle giiltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften in jedem Land, in dem
sie Schuldverschreibungen erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Prospekt, etwaige Nachtrdge zu diesem Prospekt
oder dem Registrierungsformular oder jedwedes Verkaufsmaterial besitzt oder vertreibt, nach bestem Wissen und Gewissen
zu beachten, und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erwerb, das Angebot, den
Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibungen nach den geltenden rechtlichen Bestimmungen und Vorschriften
der sie betreffenden Rechtsordnung oder der Rechtsordnung, in der sie solche Kaufe, Angebote, Verkaufe oder Lieferungen
von Schuldverschreibungen vornimmt, einholen. Weder die Emittentin noch jede andere Konsortialbank (ibernehmen dafiir
die Haftung.

2. Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemaR dem U.S. Securities Act of 1933 in seiner jeweils
gultigen Fassung (,,Securities Act”) oder den Wertpapiergesetzen eines Staates oder einer anderen Jurisdiktion der
Vereinigten Staaten registriert und dirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten
von U.S. Personen ((wie in Regulation S des Securities Act (,,Regulation S*) definiert) angeboten oder verkauft werden,
ausgenommen in Ubereinstimmung mit Regulation S , aufgrund einer Ausnahmevorschrift von Registrierungsanforderungen
des Securities Act oder in einer Transaktion, die nicht unter den Anwendungsbereich des Securities Act féllt. Die in diesem
Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene Bedeutung.

Die Schuldverschreibungen unterliegen Regelungen des U.S. Steuerrechts und dirfen in den Vereinigten Staaten
nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden, aufer im Rahmen bestimmter durch das U.S. Steuerrecht gestatteter
Transaktionen. Die hier verwendeten Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen im U.S. Internal Revenue Code von 1986 und
dessen Ausfuihrungsvorschriften zugewiesen ist.

Jede Konsortialbank hat gewahrleistet und sich verpflichtet, dass sie Schuldverschreibungen innerhalb der
Vereinigten Staaten an oder fir Rechnung oder zugunsten von U.S. Personen weder angeboten noch verkauft hat und diese
weder anbieten noch verkaufen wird, es sei denn in Ubereinstimmung mit Regulation S unter dem Securities Act oder einer
anderen Aushahmevorschrift von der Registrierungspflicht. DemgemaR hat jede Konsortialbank gewéhrleistet und sich
verpflichtet, dass weder sie noch ein verbundenes Unternehmen (,,affiliate” im Sinne von Rule 405 des Securities Act) direkt
oder durch eine andere Person, die in ihrem bzw. deren Namen handelt, MalRnahmen ergriffen haben oder ergreifen werden,
die gezielte Verkaufsbhemiihungen (,,directed selling efforts* im Sinne von Rule 902(c) der Regulation S) darstellen, und dass
sie und ihre affiliates die sich aus Regulation S ergebenden Angebotsheschrankungen eingehalten haben und diese einhalten
werden. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene Bedeutung.

3. Grof3britannien
Jede Konsortialbank hat zugesichert und sich verpflichtet, dass

(@) sie jegliche Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Investmentaktivitdten im Sinne des § 21 des Financial
Services and Markets Act 2000 (in der derzeit gliltigen Fassung) (FSMA)) in Verbindung mit der Begebung oder dem
Verkauf der Schuldverschreibungen nur unter Umsténden, in denen 8§ 21 Absatz 1 FSMA auf die Emittentin keine
Anwendung findet, entgegengenommen oder in sonstiger Weise vermittelt hat oder weitergeben oder in sonstiger
Weise vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe oder sonstige Art der Vermittlung nicht veranlasst hat oder
veranlassen wird; und

(b) sie bei ihrem Handeln hinsichtlich der Schuldverschreibungen in dem, aus dem oder anderweitig das Vereinigte
Kdnigreich betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten hat und einhalten wird.
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C.4 Andere allgemeine Informationen

1. Einsehbare Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente betreffend die Emittentin kénnen wéahrend der Giiltigkeit dieses Prospekts zu den
Ublichen Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin und Listingstelle (siehe ,,Adressen-Liste*) und bei der Niederlassung der
DekaBank in Luxemburg, DekaBank Deutsche Girozentrale Succursale de Luxembourg, 38, avenue John F. Kennedy, L-
1855 Luxemburg eingesehen werden:

()  die Satzung der DekaBank Deutsche Girozentrale in deutscher Sprache zusammen mit einer nicht bindenden
englischen Ubersetzung davon;

(ii)  dieser Prospekt und alle per Verweis in diesen einbezogenen Dokumente (siehe ,, Teil G Per Verweis einbezogene
Dokumente*;

(iii)  alle etwaigen Nachtrdge zu diesem Prospekt sowie alle anderen Dokumente, auf die in diesen Bezug genommen
wird.

Soweit in den einzelnen Dokumenten nicht anders angegeben, wurden alle erwahnten Unterlagen in deutscher
Sprache erstellt. Versionen dieser Dokumente in anderen Sprachen sind nicht bindende Ubersetzungen des deutschen
Originals.

2. Nachtrage zum Prospekt

Wird dieser Prospekt gemaR den Vorschriften der Prospektrichtlinie sowie den jeweiligen nationalen
Umsetzungsregelungen dieser Richtlinie nachgetragen, so gilt ab dem Zeitpunkt der Verdffentlichung des jeweiligen
Nachtrags die aktualisierte Fassung. Die Nachtrage werden Bestandteil des Prospekts. Die Verodffentlichung und
Bereithaltung der Nachtrage erfolgt entsprechend derjenigen des Prospekts.

Dieser Prospekt und etwaige Nachtrdge geben jeweils den Stand zum Zeitpunkt ihres jeweiligen Datums wider.
Abgesehen davon, gelten die Aussagen in diesen Dokumenten einschlieRlich derer in den per Verweis einbezogenen
Dokumenten, durch jeweils nachfolgende Dokumente fiir die Zwecke des Prospekts als verandert oder ersetzt. Bisherige
Aussagen werden durch die nachtraglich entweder per Verweis einbezogenen oder im Nachtrag aufgenommenen Aussagen
verandert oder ersetzt. Diese Aussagen gelten ab diesem Zeitpunkt in der entsprechend veranderten oder ersetzten Fassung
als Bestandteil des Prospekts.

3. Verdffentlichung und Verfiigbarkeit
Kopien dieses Prospekts (und etwaiger Nachtrage), sowie der hierin per Verweis einbezogenen Dokumente

e werden auf der Internetseite der DekaBank unter www.dekabank.de veroffentlicht;

e sind wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen wéhrend der gewdhnlichen Geschéftszeiten kostenlos am
Hauptsitz der DekaBank als Emittentin und Zahlstelle (siehe ,,Adressen-Liste™) erhéltlich;

e werden bei der zustandigen Behdrde und bei der Luxemburger Borse hinterlegt; und
o stehen auf der Internetseite der Luxemburger Borse unter www.bourse.lu zur Verfligung.

4. Sprache
Die bindende Sprache des Prospekts ist die deutsche Sprache.

Bestimmte Dokumente, die in diesen Prospekt per Verweis einbezogen sind bzw. auf die anderweitig im Prospekt
Bezug genommen wird, sind in deutscher Sprache erstellt. Jede englische Version solcher Dokumente ist eine nicht
bindende Ubersetzung des deutschen Originals, es sei denn, es ist bei dem entsprechenden Dokument etwas anderes
angegeben.
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5. Ratings

Die Emittentin hat von den Rating-Agenturen Moody’s Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, (,,Moody’s“), und
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, UK (Niederlassung Deutschland), Frankfurt am Main, (,,S&P*),
Ratings fiir Verbindlichkeiten erhalten. Zum Datum dieses Prospekts sind dies die folgenden Ratings:

S&P Moody’s
Langfristrating A Al
Kurzfristrating A-1 P-1

Die Emittentin rechnet damit, dass die Schuldverschreibungen nach ihrer Ausgabe mit einem Rating Baa3 von der
Ratingagentur Moody‘s bewertet werden.

Moody’s und S&P haben ihren Sitz in der Européischen Union, sie sind gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
iiber Ratingagenturen registriert und auf der Liste der Ratingagenturen genannt, die in Ubereinstimmung mit dieser
Verordnung registriert sind und die unter www.esma.eu verdffentlicht wurde. Die Liste wird innerhalb von finf
Arbeitstagen folgend der Annahme eines Beschlusses nach Art. 16, 17 oder 20 der Verordnung aktualisiert. Die
Européische Kommission verdffentlicht die aktualisierte Liste innerhalb von 30 Tagen nach der Aktualisierung im
Amtsblatt der Européischen Union.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum Halten der Schuldverschreibungen. Es kann jederzeit
von der vergebenden Rating-Agentur ausgesetzt, verandert oder zuriickgenommen werden. Eine Aussetzung, Veranderung
oder Ricknahme des den Schuldverschreibungen erteilten Ratings kann den Marktpreis der Schuldverschreibungen
nachteilig beeinflussen.
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen

TEIL D INFORMATIONEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

D.1 Informationen zur Funktionsweise und zu den Ausstattungsmerkmalen der
Schuldverschreibungen

1. Zinszahlungen und ausschittungsfahige Posten

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen sind gem&R der Anleihebedingungen unter bestimmten
Voraussetzungen ausgeschlossen und sind zudem vollstadndig ermessensabhéngig und fallen nicht an, wenn die Emittentin
in ihrem freien Ermessen entscheidet, einzelne oder mehrere Zinszahlungen an dem jeweiligen Zinszahlungstag teilweise
oder vollstandig nicht zu leisten. Ausgeschlossene oder aufgrund einer Ermessensentscheidung der Emittentin entfallene
Zinszahlungen werden nicht zu einem spéteren Termin nachgeholt.

Ohne Einschrankung eines dartiber hinaus gehenden ermessenabhéngigen Zinsausfalls, sind Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen insbesondere dann ganz oder teilweise ausgeschlossen, wenn und soweit die zustandige
Aufsichtsbehorde in Bezug auf einen Zinszahlungstag anordnet, dass die Zinszahlung ganz oder teilweise entfallt, oder
wenn andere gesetzliche oder behdrdliche Ausschittungsverbote bestehen.

Aulerdem sind Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen nach § 3 (8)(b)(i) der Anleihebedingungen, ohne
Einschrankung eines dartiber hinaus gehenden ermessenabhangigen Zinsausfalls, fiir eine Zinsperiode ganz oder teilweise
ausgeschlossen,

,»Soweit eine solche Zinszahlung zusammen mit den in dem laufenden Geschaftsjahr der Emittentin erfolgten und
geplanten weiteren Ausschittungen (wie in 83 (9) definiert) auf die anderen Kernkapitalinstrumente (wie in § 3 (9)
definiert) die Ausschittungsfédhigen Posten (wie in § 3 (9) definiert) ibersteigen wiirde, wobei die Ausschiittungsféahigen
Posten fiir diesen Zweck um einen Betrag erhoht werden, der bereits als Aufwand fur Ausschiittungen in Bezug auf
Kernkapitalinstrumente (einschlieBlich Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen) in die Ermittlung des Gewinns, der
den Ausschittungsfahigen Posten zugrunde liegt, eingegangen ist*.

Zur Feststellung, ob die Emittentin nach Mal3gabe der vorstehenden Bestimmung berechtigt ist, an dem jeweiligen
Zinszahlungstag eine Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen vorzunehmen, wird die Emittentin zunachst im Einklang
mit den Anleihebedingungen die Ausschittungsfahigen Posten bestimmen, indem sie:

e den Gewinn' am Ende des dem betreffenden Zinszahlungstag unmittelbar vorhergehenden Geschaftsjahres der
Emittentin, fir das ein testierter Jahresabschluss vorliegt, wobei der Gewinn ausgehend von dem
handelsrechtlichen Einzelabschluss der Emittentin und nicht auf der Basis des Konzernabschlusses festgestellt wird

e zuzlglich etwaiger vorgetragener Gewinne und ausschuttungsfahiger Rucklagen am Ende des dem betreffenden
Zinszahlungstag unmittelbar vorhergehenden Geschéftsjahres der Emittentin, fiir das ein testierter Jahresabschluss
vorliegt, wobei diese Betrdge wiederum jeweils ausgehend von dem handelsrechtlichen Einzelabschluss der
Emittentin und nicht auf der Basis des Konzernabschlusses festgestellt werden

e abziglich vorgetragener Verluste und gemaR anwendbarer Rechtsvorschriften oder der Satzung der Emittentin
nicht ausschittungsfahiger Gewinne und in die nicht ausschittungsfahigen Ricklagen eingestellter Betrdge am
Ende des dem betreffenden Zinszahlungstag unmittelbar vorhergehenden Geschéftsjahres der Emittentin, fiir das
ein testierter Jahresabschluss vorliegt, wobei diese Betrdge wiederum jeweils ausgehend von dem
handelsrechtlichen Einzelabschluss der Emittentin und nicht auf der Basis des Konzernabschlusses festgestellt
werden berechnet.

Die Emittentin wird den so errechneten Betrag sodann um denjenigen Betrag erh6hen, der bereits als Aufwand fiir
Ausschittungen in Bezug auf die Kernkapitalinstrumente der Emittentin (einschlieflich Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen) in dem handelsrechtlichen Einzelabschluss der Emittentin fur das der Zinszahlung unmittelbar
vorhergehende Geschaftsjahr berlicksichtigt ist. Der Begriff ,,Kernkapitalinstrumente* bezeichnet dabei solche
Kapitalinstrumente, die im Sinne der CRR zu den Instrumenten des harten Kernkapitals oder des zusatzlichen Kernkapitals
zdhlen. Zu diesen zdhlen neben den Schuldverschreibungen insbesondere auch die bestehenden Verpflichtungen der
Emittentin aus (i) den Vertragen Uber verschiedene stille Gesellschaften vom 11./16. Juni 2002, 11./18. Juni 2002, 11./18.
Juni 2002, 11. Juni 2002, 11./20. Juni 2002, 11./17. Juni 2002, 11./19. Juni 2002, 11./19. Juni 2002 sowie vom 11./19. Juni
2002 in einer Gesamthdhe von EUR 203.850.000 und (ii) den € 296.200.000 DekaBank nicht-kumulative festverzinsliche
Inhaberschuldverschreibungen des zusatzlichen Kernkapitals von 2014 mit spaterer Anpassung des Zinssatzes und
unbestimmter Laufzeit (ISIN DEOOODKOB8P7).

! Die Bezeichnung ,,Gewinn* wird in der CRR verwendet und findet sich daher auch in den Anleihebedingungen. Der Gewinn entspricht dem im
handelsrechtlichen Einzelabschluss ausgewiesenen ,,Jahresiiberschuss”.
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Die Emittentin wird von diesem Betrag sodann diejenigen Brutto-Dividendenzahlungen und Brutto-Zinszahlungen
abziehen, die im laufenden Geschéftsjahr auf Kernkapitalinstrumente erfolgt oder geplant sind, um festzustellen, ob die
verbleibenden  Ausschiittungsfahigen Posten ausreichend sind, um die geplanten Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen an dem betreffenden Zinszahlungstag zu decken.

Die nachfolgende Tabelle stellt fiir die zum 31. Dezember 2013 und zum 31. Dezember 2012 endenden
Geschéftsjahre diejenigen Posten aus dem gepriiften handelsrechtlichen Einzelabschluss der Emittentin, insbesondere aus
der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung und dem Anhang, dar, die in die vorstehend geschilderte Berechnung der
Ausschuttungsfahigen Posten sowie der fiir Ausschittungen auf die Kernkapitalinstrumente der Emittentin gemafi
8§ 3 (8)(b)(i) der Anleihebedingungen verfugbaren Betrége einflieRen. Mit einem (*) gekennzeichnete Zahlen sind nicht
geprufte Zahlen, die lediglich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt werden. Potentielle Investoren werden darauf
hingewiesen, dass die dargestellten vergangenheitsbezogenen Zahlen nicht als Indikation einer zukinftigen Entwicklung der
jeweiligen Positionen genutzt werden kénnen.

Ausschittungsfahige Posten der DekaBank (jeweils zum 31. Dezember des betreffenden Geschéftsjahrs)

Geschéaftsjahr Geschéaftsjahr

zum zum
31. Dezember 31. Dezember
2013 2012
in Mio. EUR in Mio. EUR
Bilanzgewinn 59 59
Jahrestiberschuss 59 59
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr - -
Einstellungen in Gewinnriicklagen - -
Andere Gewinnricklagen nach 114 114
Einstellungen in Gewinnricklagen
= Summe Ausschittungspotential 173 173
vor Abzug ausschittungsgesperrter
Betrage (*)
.. ausschiittungsgesperrte Betrage 61 42
gemal § 268 Abs. 8 HGB
= Ausschittungsféhige Posten (*) 112 131
Erhéhung um Summe der 68 80
Ausschiuttungen auf
Kernkapitalinstrumente (*)
= Flr Ausschuttungen auf die 180 211

Kernkapitalinstrumente der
Emittentin geman § 3 (8)(b)(i) der
Anleihebedingungen verfiigbarer
Betrag (*)

Im Jahrestiberschuss ist jeweils der Aufwand fiir die Zufiihrung zum Sonderposten ,,Fonds fur allgemeine
Bankrisiken® bereits berlicksichtigt, der nach § 340g HGB gebildet werden darf. Eine Verpflichtung zur Zufihrung der
genannten Betrdge besteht nicht. Die Zufiihrung betrug (exklusive Zufiihrung zum Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB)
226 Mio. EUR im Geschaftsjahr 2013 und 229 Mio. EUR im Geschaftsjahr 2012. Der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
nach § 3409 HGB betrug (exklusive Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB) 2.189 Mio. EUR zum 31.12.2013 bzw. 1.963
Mio. EUR zum 31.12.2012.
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2. Mégliche Herabschreibungen und harte Kernkapitalquote der Bank

Nach den Anleihebedingungen wird der Nennbetrag und der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bei
Eintreten eines Ausldseereignisses automatisch um den jeweiligen Herabschreibungsbetrag herabgeschrieben. Wenn und
solange der Nennbetrag der Schuldverschreibungen unter dem urspriinglichen Ausgabebetrag liegt, erfolgt eine
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nur in Héhe des reduzierten Betrages. Mit Beginn derjenigen Zinsperiode, in
welche ein Ausldseereignis fallt, werden zudem die Zinszahlungen auf Grundlage des reduzierten Nennbetrags berechnet.

Ein Ausldseereignis tritt ein, wenn die Harte Kernkapitalquote, also die in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a CRR
bzw. einer Nachfolgeregelung genannte harte Kernkapitalquote bezogen auf die Institutsgruppe der Emittentin, unter
5,125 % fallt.

Zum 30. Juni 2014 lag die Harte Kernkapitalquote bezogen auf die Institutsgruppe der Emittentin bei 13,3 % (mit
Ubergangsregelungen) bzw. 11,8 % (ohne Ubergangsregelungen). Weitere Angaben zur Eigenmittelausstattung der Bank
finden sich unter ,,Teil F Informationen zur Emittentin — 2. Aktualisierungen in Bezug auf das Registrierungsformular -
Kapitel C.4.1. Eigenmittelausstattung (RD Seite 44)*“. Potentielle Investoren werden darauf hingewiesen, dass die
dargestellten vergangenheitsbezogenen Zahlen nicht als Indikation einer zukiinftigen Entwicklung der Harten
Kernkapitalquote der Emittentin genutzt werden kdnnen.
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.2 Anleihebedingungen

81
Wahrung, Stuckelung, Form

Wéhrung; Stiickelung. Diese Emission von nachrangigen Schuldverschreibungen (die ,,Schuldverschreibungen®)
der DekaBank Deutsche Girozentrale (die ,,Emittentin®) wird in Euro (,EUR*) (die ,,festgelegte W&hrung“) im
Gesamtnennbetrag von EUR177.400.000 (in Worten: Euro einhundertsiebenundsiebzig Millionen
vierhunderttausend) in einer Stlickelung von EUR 100.000 (die ,,festgelegte Stiickelung*) begeben.

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (die ,,Globalurkunde®) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde tragt die Unterschriften ordnungsgemaR bevollméachtigter Vertreter der
Emittentin und ist von der Zahlstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden
und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Clearing System. Die die Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde wird von einem oder im Namen
eines Clearing Systems verwahrt. ,,Clearing System* bedeutet Folgendes: Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland (,,CBF*) und jeder Funktionsnachfolger. Die
Schuldverschreibungen werden in Form einer classical global note (,,CGN*) ausgegeben und von CBF verwahrt.

Glaubiger von Schuldverschreibungen. ,,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

Effektengiro-Register. Die Emittentin und CBF haben vereinbart, dass CBF zum Effektengiro-Registrar der
Emittentin bezuglich der Schuldverschreibungen bestellt wird. In dieser Funktion und unbeschadet der Emission
der Schuldverschreibungen sowie deren Status als Inhaberpapiere nach deutschem Recht hat CBF zugesagt, als
Beauftragte der Emittentin in den Biichern der CBF Aufzeichnungen Gber die Schuldverschreibungen, die auf den
Konten der CBF-Kontoinhaber gutgeschrieben sind, zu fiihren.

§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und (vorbehaltlich der Nachrangregelungen in Satz2 und 6) mit allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen
die Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen (i) den Anspriichen dritter Glaubiger
der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, (ii)den Anspriichen aus Instrumenten des
Erganzungskapitals und aus Instrumenten, die nach ihren Bedingungen oder aufgrund gesetzlicher Anordnungen
Instrumenten des Erganzungskapitals im Range gleichstehen oder vorgehen, sowie (iii) den in 8 39 Absatz 1 Nr. 1
bis 5 Insolvenzordnung (“InsO") bezeichneten Forderungen im Range vollstandig nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie (i) die Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, (ii) die Anspriiche aus den Instrumenten des Erganzungskapitals und aus
Instrumenten, die nach ihren Bedingungen oder aufgrund gesetzlicher Anordnungen Instrumenten des
Erganzungskapitals im Range gleichstehen oder vorgehen, sowie (iii) die in § 39 Absatz1l Nr.1 bis 5 InsO
bezeichneten Forderungen nicht vollstandig befriedigt sind. Unter Beachtung dieser Nachrangregelung bleibt es
der Emittentin unbenommen, ihre Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen auch aus dem sonstigen freien
Vermogen zu bedienen. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Ansprichen aus den Schuldverschreibungen gegen
Anspriche der Emittentin aufzurechnen. Den Glaubigern wird fir ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen
weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit oder Garantie gestellt; eine solche Sicherheit
oder Garantie wird auch zu keinem spéteren Zeitpunkt gestellt werden.

Im Fall der Aufldsung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen
der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin stehen die Anspriiche aus den Schuld-
verschreibungen im gleichen Rang wie die Anspriiche gegen die Emittentin aus (i) den Vertrdgen Uber
verschiedene stille Gesellschaften vom 11./16. Juni 2002, 11./18. Juni 2002, 11./18. Juni 2002, 11. Juni 2002,
11./20. Juni 2002, 11./17. Juni 2002, 11./19. Juni 2002, 11./19. Juni 2002 sowie vom 11./19. Juni 2002 in einer
Gesamthohe von EUR 203.850.000 und (ii) den € 296.200.000 DekaBank nicht-kumulative festverzinsliche
Inhaberschuldverschreibungen des zusatzlichen Kernkapitals von 2014 mit spaterer Anpassung des Zinssatzes und
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unbestimmter Laufzeit (ISIN DEQOODKOB8P7), gehen jedoch im Rang den Anspriichen der Inhaber der
atypischen stillen Beteiligungen (Vertrag tber die Errichtung atypisch stiller Beteiligungen vom 7. April 2011) vor.

Nachtréglich kénnen der Nachrang gemé&R § 2 (1) nicht beschrénkt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen
und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Werden die Schuldverschreibungen vorzeitig unter
anderen als den in § 2 (1) beschriebenen Umsténden oder infolge einer vorzeitigen Kiindigung nach Mal3gabe von
85 (2), 85 (3) oder § 5 (4) zuriickgezahlt oder von der Emittentin zurlickerworben, so ist der zurlickgezahlte oder
gezahlte Betrag der Emittentin ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriick zu gewahren, sofern
nicht die fir die Emittentin zustadndige Aufsichtsbehdrde der vorzeitigen Riickzahlung oder dem Rickkauf
zugestimmt hat. Eine Kiindigung oder Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach MaRgabe von §5 oder ein
Rickkauf der Schuldverschreibungen ist in jedem Fall nur mit vorheriger Zustimmung der fir die Emittentin
zustandigen Aufsichtsbehdrde zuléssig.

§3
Zinsen

Zinszahlungstage.

(@) Vorbehaltlich des Ausschlusses der Zinszahlung nach § 3 (8) und einer Herabschreibung nach § 5(8)
werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Gesamtnennbetrag ab dem 16. Dezember 2014 (der
»verzinsungsbeginn®) (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von
jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschliellich)
verzinst. Im Falle einer Herabschreibung nach § 5 (8) (a) werden die Schuldverschreibungen, solange und
soweit sie noch nicht nach § 5 (8) (b) wieder hochgeschrieben wurden, nur bezogen auf den entsprechend
reduzierten Gesamtnennbetrag verzinst; die Berechnung der Zinsen bezogen auf den entsprechend
reduzierten Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen gilt fiir die gesamte betreffende Zinsperiode, in
welcher diese Herabschreibung nach §5 (8) (a) erfolgt und fir jede folgende Zinsperiode und eine
Hochschreibung gemél § 5 (8) (b) wirkt sich erst ab der Zinsperiode aus, die an einem Zinszahlungstag
beginnt, an oder vor dem diese Hochschreibung erfolgt ist.

(b) »Zinszahlungstag“ bedeutet jeder 20. Méarz. Erster Zinszahlungstag ist der 20. Méarz 2015 (kurze erste
Zinsperiode).

(c) Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, so wird die Zinszahlung auf den
néchstfolgenden Geschaftstag verschoben.

,Geschaftstag” bezeichnet jeden Tag (auer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) gedffnet ist.

(d) Die Glaubiger sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen zu verlangen, wenn die
Zinszahlung aufgrund § 3 (1) (c) nach hinten verschoben wird.

Zinssatz. Der Zinssatz (der ,,.Zinssatz")

(i) flir jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert), die in den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn
(einschlieRlich) bis zum 19. Méarz 2022 (einschliellich) fallt, entspricht 6,00 % per annum und

(i) fir jede Zinsperiode, die am oder nach dem 20. Mérz 2022 beginnt, entspricht dem an dem fur den
Zeitraum, in den die jeweilige Zinsperiode fallt, maBgeblichen Zinsfestlegungstag (wie nachstehend
definiert) bestimmten Referenzsatz (wie nachstehend definiert) zuziiglich einer Marge von 5,366 % per
annum. Die Marge entspricht dem urspriinglichen Kredit-Spread im Zeitpunkt der Preisfindung.

»Zinsperiode* bezeichnet den jeweiligen Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieRlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlielich) bis zum jeweils darauffolgenden
Zinszahlungstag (ausschlieRlich).

»Zinsanpassungstag“ bezeichnet den 20. Marz 2022 und danach jeden zehnten Jahrestag des jeweils unmittelbar
vorhergehenden Zinsanpassungstages.

»Zinsfestlegungstag® bezeichnet in Bezug auf den Referenzsatz, der flir den Zeitraum von einem
Zinsanpassungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden Zinsanpassungstag (ausschliellich) festzustellen ist,
den zweiten Geschaftstag vor dem Zinsanpassungstag, an dem der jeweilige Zeitraum beginnt.

»Referenzsatz” bezeichnet den als Zinssatz per annum ausgedriickten Swap-Satz fur Euro-Swap-Transaktionen
mit einer Laufzeit von zehn Jahren, der um 12.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am maRgeblichen
Zinsfestlegungstag auf der Reuters-Bildschirmseite ,ISDAFIX2*“ (bzw. einer Nachfolgeseite) (die
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LBildschirmseite) unter der Uberschrift ,EURIBOR BASIS — EUR" und der Unteriberschrift ,,12:00 PM
FRANKFURT* (wie diese Uberschriften bzw. Unteriiberschriften jeweils erscheinen) angezeigt wird.

Wird der Referenzsatz am maBgeblichen Zinsfestlegungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt, wird der
Referenzsatz fiir den betreffenden Zinsanpassungstag auf der Grundlage der Swap-Satz-Angebotssatze (wie
nachstehend definiert), die von den Referenzbanken um ca. 12.00 Uhr (Frankfurter Ortszeit) am maligeblichen
Zinsfestlegungstag zur Verfugung gestellt wurden, festgelegt, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen. Falls mindestens drei Swap-Satz-Angebotssétze zur Verfligung gestellt werden, ist der Referenzsatz fiir
den betreffenden Zinsfeststellungstag das arithmetische Mittel dieser Swap-Satz-Angebotssatze, wobei der héchste
Swap-Satz-Angebotssatz (bzw. bei mehreren gleich hohen Swap-Satz-Angebotsséatzen einer dieser héchsten Satze)
und der niedrigste Swap-Satz-Angebotssatz (bzw. bei mehreren gleich niedrigen Swap-Satz-Angebotssatzen einer
dieser niedrigsten Sétze) unberiicksichtigt bleiben.

Falls nur zwei Swap-Satz-Angebotssétze zur Verfligung gestellt werden, ist der Referenzsatz das arithmetische
Mittel der zur Verfugung gestellten Swap-Satz-Angebotssédtze. Falls nur ein Swap-Satz-Angebotssatz zur
Verfugung gestellt wird, ist der Referenzsatz der zur Verfligung gestellte Swap-Satz-Angebotssatz. Falls keine
Swap-Satz-Angebotssatze zur Verfligung gestellt werden, ist der Referenzsatz derjenige Zinssatz per annum, den
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen im Einklang mit der Emittentin als marktiblich fiir Euro-Swap-
Transaktionen mit einer Laufzeit von zehn Jahren festlegt.

~Swap-Satz-Angebotssatze* bezeichnet das arithmetische Mittel der Kauf- und Verkaufssétze fir die jahrliche
Festzinsseite (berechnet auf der Grundlage eines 30/360 Zinstagequotienten) einer Euro-Zinsswap-Transaktion fest
gegen variabel (i) mit einer Laufzeit von zehn Jahren, die an dem betreffenden Zinsanpassungstag beginnt, (ii) in
einem Betrag, der fur eine einzelne Transaktion in dem betreffenden Markt zum jeweiligen Zeitpunkt, die mit
einem anerkannten Handler guter Bonitat im Swap-Markt abgeschlossen wird, repréasentativ ist, und (iii) mit einer
variablen Zinsseite, die auf dem 6-Monats-EURIBOR (berechnet auf der Grundlage eines Act/360
Zinstagequotienten) basiert.

»Referenzbanken* bezeichnet funf fiihrende Swap-Héndler im Interbankenmarkt.

Zinsbhetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu
bestimmen ist, den Zinssatz bestimmen und den auf die Schuldverschreibungen vorbehaltlich § 3 (8) zahlbaren
Zinsbetrag in Bezug auf die festgelegte Stlickelung (der ,Zinsbetrag®) fir die entsprechende Zinsperiode
berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert)
auf die festgelegte Stiickelung (vorbehaltlich § 5 (8)(a)) angewendet werden. Der resultierende Betrag wird auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbhetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag
fir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag der (i) Emittentin, der
Zahlstelle und den Glaubigern gemaR 8§11 baldmdglichst, aber keinesfalls spéter als am vierten auf die
Berechnung jeweils folgenden Geschaftstag und (ii) jeder Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibungen
auf Veranlassung der Emittentin zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen, baldméglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der jeweiligen Zinsperiode, mitgeteilt werden.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen,
Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die
Zahlstelle und die Glaubiger bindend.

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur
Rickzahlung féllig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einldst, ist der
ausstehende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Félligkeit an (einschlieBlich) bis zum Tag
der tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich festgelegten
Zinssatzes fiir Verzugszinsen? zu verzinsen.

Zinstagequotient. ,,Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf die
Schuldverschreibungen fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,,Zinsberechnungszeitraum*):

Wenn (a) der Zinsberechnungszeitraum kirzer oder gleich der Feststellungsperiode ist, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraums fallt, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt
aus (i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (ii) der Anzahl der Feststellungstage in einem

% Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemaR §§ 288 Absatz 1, 247 BGB fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte iiber dem von der Deutsche Bundesbank von
Zeit zu Zeit veroffentlichten Basiszinssatz.
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)

)

Kalenderjahr; oder wenn (b) der Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende
des Zinsberechnungszeitraums fallt, die Summe aus:

0] der Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes, die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der
Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der Feststellungstage in einem Kalenderjahr; und

(i) der Anzahl der Tage des Zinsberechnungszeitraumes, die in die nachstfolgende Feststellungsperiode
fallen, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der Feststellungstage in einem Kalenderjahr.

»Feststellungsperiode” bedeutet der Zeitraum von einem Feststellungstag (einschlieRlich) bis zu dem
nachstfolgenden Feststellungstag (ausschlielich); dies schliet dann, wenn der Verzinsungsbeginn Kkein
Feststellungstag ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstag vor dem Verzinsungsbeginn anféngt, und
dann, wenn der letzte Zinszahlungstag kein Feststellungstag ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag nach dem letzten Zinszahlungstag endet.

»Feststellungstag“ ist der 20. Mérz eines jeden Jahres.
Ausschluss der Zinszahlung.

@ Die Emittentin hat das Recht, die Zinszahlung nach freiem Ermessen ganz oder teilweise entfallen zu
lassen, inshesondere (jedoch nicht ausschlieBlich) wenn dies notwendig ist, um ein Absinken der Harten
Kernkapitalquote (wie in 85 (8) definiert) unter die Mindest-CET1-Quote (wie in § 5 (8) definiert) zu
vermeiden oder eine Auflage der zustandigen Aufsichtsbehdrde zu erfillen. Sie teilt den Glaubigern
unverzuglich, spatestens jedoch am betreffenden Zinszahlungstag gema § 11 mit, wenn sie von diesem
Recht Gebrauch macht.

(b) Eine Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen ist fiir die betreffende Zinsperiode ausgeschlossen (ohne
Einschrénkung des freien Ermessens nach § 3 (8) (a)):

(i) soweit eine solche Zinszahlung zusammen mit den in dem laufenden Geschéftsjahr der
Emittentin erfolgten und geplanten weiteren Ausschittungen (wie in § 3 (9) definiert) auf die
anderen Kernkapitalinstrumente (wie in 8 3 (9) definiert) die Ausschittungsfahigen Posten (wie
in § 3 (9) definiert) Ubersteigen wiirde, wobei die Ausschiittungsfahigen Posten fiir diesen Zweck
um einen Betrag erhoht werden, der bereits als Aufwand fiir Ausschittungen in Bezug auf
Kernkapitalinstrumente (einschlieBlich Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen) in die
Ermittlung des Gewinns, der den Ausschittungsfahigen Posten zugrunde liegt, eingegangen ist;
oder

(i) wenn und soweit die zustandige Aufsichtsbehdrde anordnet, dass diese Zinszahlung insgesamt
oder teilweise entféllt, oder ein anderes gesetzliches oder behdrdliches Ausschittungsverbot
besteht.

Zu den gesetzlichen oder behordlichen Ausschiittungsverboten nach (ii) zahlen insbesondere (jedoch nicht
ausschlieBlich)  Ausschittungsbeschrankungen infolge einer Nichterfiillung der kombinierten
Kapitalpufferanforderung nach § 10i des Kreditwesengesetzes.

Reduzierungen von Zinszahlungen aufgrund von (i) erfolgen gleichrangig mit allen anderen Instrumenten
des zusétzlichen Kernkapitals, es sei denn, die Emittentin verstiee mit einem solchen VVorgehen gegen
bereits Glbernommene vertragliche bzw. gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Verpflichtungen; in diesem
Fall gelten die sich insoweit aus den bestehenden Instrumenten zwischen ihr und den direkten oder
indirekten Inhabern der Instrumente bzw. den betreffenden Glaubigern ergebenden zwingenden
Rangverhaltnisse.

(©) Die Emittentin ist berechtigt, die Mittel aus entfallenen Zinszahlungen uneingeschrankt zur Erfiillung
ihrer eigenen Verpflichtungen bei deren Falligkeit zu nutzen. Soweit Zinszahlungen entfallen, schlieft
dies sdmtliche gemaR §7 zahlbaren zusatzlichen Betrdge (wie dort definiert) ein. Entfallene
Zinszahlungen werden nicht nachgezahlt.

Definitionen.
LHAusschttung® bezeichnet jede Art der Auszahlung von Dividenden oder Zinsen.

L»Ausschittungsfahige Posten® bezeichnet in Bezug auf eine Zinszahlung den Gewinn am Ende des dem
betreffenden Zinszahlungstag unmittelbar vorhergehenden Geschéftsjahres der Emittentin, fiir das ein testierter
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1)

@)

3)

4)

®)

(6)

@)

@)
@)

Jahresabschluss vorliegt, zuzlglich (i) etwaiger vorgetragener Gewinne und ausschittungsfahiger Riicklagen,
jedoch abziiglich (ii) vorgetragener Verluste und gemdaR anwendbarer Rechtsvorschriften oder der Satzung der
Emittentin nicht ausschiittungsféhiger Gewinne und in die nicht ausschittungsfahigen Ricklagen eingestellter
Betrége, wobei diese Gewinne, Verluste und Ricklagen ausgehend von dem handelsrechtlichen Einzelabschluss
der Emittentin und nicht auf der Basis des Konzernabschlusses festgestellt werden.

,CRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (einschlieRlich jeder jeweils anwendbaren aufsichtsrechtlichen Regelung, die diese Verordnung
erganzt); soweit Bestimmungen der CRR geédndert oder ersetzt werden, bezieht sich der Begriff CRR in diesen
Anleihebedingungen auf die geanderten Bestimmungen bzw. die Nachfolgeregelungen.

»Kernkapitalinstrumente* bezeichnet Kapitalinstrumente, die im Sinne der CRR zu den Instrumenten des harten
Kernkapitals oder des zusétzlichen Kernkapitals zahlen.

84
Zahlungen

Allgemeines.

€)) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach
MaRgabe von §4 (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems auRerhalb der Vereinigten Staaten.

() Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach MafRgabe von
84 (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der festgelegten Wahrung.

Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke des § 4 (1) bezeichnet ,Vereinigte Staaten“ die Vereinigten Staaten von
Amerika (einschlieflich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich
Puerto Rico, der U. S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

Erfillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

Zahltag. Fallt der Féalligkeitstag flir eine Zahlung von Kapital in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen
Tag, der kein Geschaftstag ist, dann haben die Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten
Geschéftstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu
verlangen.

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital der
Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen, jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen,
soweit anwendbar, sémtliche geméaR § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrége (wie dort definiert) einschlieRen.

Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins-
oder Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Gldubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem
Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit
eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erldschen die jeweiligen
Anspriche der Glaubiger gegen die Emittentin.

85
Ruckzahlung; Herabschreibungen

Keine Endféalligkeit. Die Schuldverschreibungen haben keinen Endfalligkeitstag.

Vorzeitige Rilckzahlung aus regulatorischen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen jederzeit insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig
gekindigt und zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum fiir die Riickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlieRlich) (vorbehaltlich § 3 (8)) aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die
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®)

(4)

®)

(6)

)

)

Emittentin nach ihrer eigenen Einschéatzung (i) die Schuldverschreibungen nicht vollstdndig fiir Zwecke der
Eigenmittelausstattung als zusatzliches Kernkapital (Additional Tier 1) nach MaRgabe der CRR anrechnen darf
oder (ii) in sonstiger Weise im Hinblick auf die Schuldverschreibungen einer weniger giinstigen regulatorischen
Eigenmittelbehandlung unterliegt als am Verzinsungsbeginn.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kdnnen jederzeit insgesamt, jedoch
nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustindigen
Aufsichtsbehorde mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziglich bis zum fir die Riickzahlung
festgesetzten Tag (ausschlielich) (vorbehaltlich § 3 (8)) aufgelaufener Zinsen zurtickgezahlt werden, falls sich die
steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen in Folge einer nach dem Verzinsungsbeginn eingetretenen
Rechtsanderung, einschlieBlich einer Anderung von steuerrechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Gesetzen,
Regelungen oder Verfahrensweisen, andert (insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich, im Hinblick auf die
steuerliche Abzugsfahigkeit der unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen oder die Verpflichtung zur
Zahlung von zusatzlichen Betrigen (wie in § 7 definiert)) und diese Anderung fiir die Emittentin nach eigener
Einschatzung wesentlich nachteilig ist.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Aufsichtsbehdrde unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 Tagen zum 20. Mérz 2022 und danach zu jedem
Zinszahlungstag (jeweils der ,,Vorzeitige Riickzahlungstag®) kiindigen und zu ihrem Riickzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert und unter Berlicksichtigung einer etwaigen Herabschreibung nach § 5 (8)) zuzuglich bis zum
Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieRlich) (vorbehaltlich § 3 (8)) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen.

Eine Kiindigung nach § 5 (2), (3) und (4) hat gem&R § 11 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die
Rickzahlung festgelegten Termin und im Falle einer Kindigung nach &5 (2) oder (3) den Grund fiir die
Kiindigung nennen.

Kindigung nach erfolgter Hochschreibung; Riickzahlungsbetrag. Die Emittentin kann ihr Kiindigungsrecht nach
85 (4) nur ausliben, wenn etwaige Herabschreibungen nach § 5 (8) wieder vollstdndig aufgeholt worden sind, es
sei denn, die Glaubiger stimmen einer Kiindigung in diesem Fall nach MaRgabe von § 9 zu. Im Ubrigen steht die
Auslibung der Kiindigungsrechte nach § 5 (2), (3) und (4) im alleinigen Ermessen der Emittentin.

Der ,,RUckzahlungsbetrag” einer Schuldverschreibung entspricht, vorbehaltlich des nachstehenden Satzes, ihrem
ursprunglichen Nennbetrag, soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und
entwertet. Im Falle, dass die Emittentin (im Fall des § 5(4) mit Zustimmung der Glaubiger) trotz erfolgter
Herabschreibung nach §5(8) und noch nicht wieder erfolgter Hochschreibung kindigt, entspricht der
»Ruckzahlungsbetrag“ einer Schuldverschreibung ihrem um Herabschreibungen verminderten (soweit nicht
durch Hochschreibung(en) kompensiert) aktuellen Nennbetrag, soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet.

Kein Kundigungsrecht der Glaubiger. Die Glaubiger sind zur Kindigung der Schuldverschreibungen nicht
berechtigt.

Herabschreibung.

@ Bei Eintritt eines Ausldseereignisses sind der Riickzahlungsbetrag und der Nennbetrag jeder
Schuldverschreibung um den Betrag der betreffenden Herabschreibung zu reduzieren.

Ein ,Ausloseereignis® tritt ein, wenn die in Artikel 92 Absatz1l Buchstabea CRR bzw. einer
Nachfolgeregelung genannte harte Kernkapitalquote bezogen auf die Institutsgruppe der Emittentin (die
»,Harte Kernkapitalquote) unter 5,125 % (die ,,Mindest-CET1-Quote*) fallt.

Im Falle eines Ausléseereignisses ist eine Herabschreibung pro rata mit samtlichen anderen Instrumenten
des zusatzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR (Additional Tier 1 Capital), die eine Herabschreibung
(gleichviel ob permanent oder temporér) bei Eintritt des Ausldseereignisses vorsehen, vorzunehmen. Der
pro rata zu verteilende Gesamtbetrag der Herabschreibungen entspricht dabei dem Betrag, der zur
vollstandigen Wiederherstellung der Harten Kernkapitalquote der Emittentin bis zur Mindest-CET1-Quote
erforderlich ist, hdchstens jedoch der Summe der im Zeitpunkt des Eintritts des Ausléseereignisses
ausstehenden Kapitalbetrage dieser Instrumente.

Wenn im Falle eines Ausldseereignisses auch andere Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals
herabzuschreiben oder in Instrumente des harten Kernkapitals zu wandeln sind, die nach ihren jeweiligen
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(b)

Bedingungen als Ausldseereignis das Unterschreiten einer Harten Kernkapitalquote vorsehen, die von der
Mindest-CET1-Quote abweicht, richtet sich das Verhdltnis bzw. die Reihenfolge, in welcher fiir die
jeweils herabzuschreibenden oder in Instrumente des harten Kernkapitals zu wandelnden Instrumente eine
Herabschreibung oder Umwandlung vorzunehmen ist, nach den gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen
Verpflichtungen der Emittentin.

Wird dieses Verhéltnis bzw. eine Reihenfolge nicht durch gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Verpflichtungen der Emittentin vorgegeben, so gilt, sofern bereits Ubernommene vertragliche
Verpflichtungen der Emittentin nicht entgegenstehen, Folgendes: Die Schuldverschreibungen werden pro
rata mit sdémtlichen anderen Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals herabgeschrieben, fur die nach
ihren jeweiligen Bedingungen ein Ausldseereignis eingetreten ist. Der auf Grundlage des Nennbetrags der
jeweiligen Instrumente zum Zeitpunkt der Herabschreibung pro rata zu verteilende Gesamtbetrag der
Herabschreibungen (bzw. Wandlungen in Instrumente des harten Kernkapitals) entspricht dabei dem
Betrag, der zur vollstandigen Wiederherstellung der Harten Kernkapitalquote der Emittentin bis zur
Mindest-CET1-Quote erforderlich ist; hochstens jedoch der Summe der im Zeitpunkt des Eintritts des
Ausloseereignisses ausstehenden Kapitalbetrage dieser Instrumente. Dabei werden sdmtliche Instrumente
nur so lange an einer Herabschreibung (bzw. Wandlung in Instrumente des harten Kernkapitals) beteiligt,
wie dies zur Wiederherstellung der in deren jeweiligen Bedingungen als Ausléseereignis vorgesehenen
Harten Kernkapitalquote erforderlich ist.

Die Summe der in Bezug auf die Schuldverschreibungen vorzunehmenden Herabschreibungen ist auf den
ausstehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt des Eintritts des jeweiligen
Ausldseereignisses beschrankt.

Im Falle des Eintritts eines Ausldseereignisses wird die Emittentin:

(aa) unverziglich die fur sie zustandige Aufsichtsbehorde sowie gemaB & 11 die Glaubiger der
Schuldverschreibungen von dem Eintritt dieses Ausldseereignisses sowie des Umstandes, dass
eine Herabschreibung vorzunehmen ist, unterrichten, und

(bb) unverziglich, spétestens jedoch innerhalb eines Monats (soweit die fiir sie zustandige
Aufsichtsbehodrde diese Frist nicht verkiirzt) die vorzunehmende Herabschreibung feststellen und
(i) der zustandigen Aufsichtsbehdrde, (ii) den Glaubigern der Schuldverschreibungen geman
811, (iii) der Berechnungsstelle und der Zahlstelle sowie (iv) jeder Borse, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen auf Veranlassung der Emittentin zu diesem Zeitpunkt
notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, mitteilen.

Die Herabschreibung gilt als bei Abgabe der Mitteilungen nach (bb)(i) und (bb)(ii) vorgenommen und der
jeweilige Nennbetrag der Schuldverschreibungen (einschlieBlich Riickzahlungsbetrag) nach MaRgabe der
festgelegten Stiickelung um diesen Betrag reduziert.

Nach der Vornahme einer Herabschreibung kénnen der Nennbetrag sowie der Riickzahlungsbetrag jeder
Schuldverschreibung in jedem der Reduzierung nachfolgenden Geschéftsjahre der Emittentin bis zur
vollstandigen Hohe des urspriinglichen Nennbetrags (soweit nicht zuvor zuriickgezahlt oder angekauft
und entwertet) nach MaBgabe der folgenden Regelungen dieses 8§85 (8) (b) wieder hochgeschrieben
werden, soweit ein entsprechender Jahrestiberschuss zur Verfigung steht und mithin hierdurch kein
Jahresfehlbetrag entsteht oder erhéht wiirde.

Die Hochschreibung erfolgt gleichrangig mit der Hochschreibung anderer Instrumente des zusatzlichen
Kernkapitals im Sinne der CRR, es sei denn die Emittentin verstiefe mit einem solchen Vorgehen gegen
bereits Ubernommene vertragliche bzw. gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Verpflichtungen.

Die Vornahme einer Hochschreibung steht vorbehaltlich der nachfolgenden Vorgaben (i) bis (v) im
Ermessen der Emittentin. Insbesondere kann die Emittentin auch dann ganz oder teilweise von einer
Hochschreibung absehen, wenn ein entsprechender Jahresiiberschuss zur Verfiigung steht und die
Vorgaben (i) bis (v) erfullt wéren.

(i) Soweit der festgestellte bzw. festzustellende Jahresliberschuss fiir die Hochschreibung der
Schuldverschreibungen (mithin jeweils von Nennbetrag und Riickzahlungsbetrag) und anderer,
mit einem vergleichbaren Ausldseereignisses (ggf. mit einer abweichenden Kernkapitalquote als
Ausloser) ausgestatteter Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals im Sinne der CRR (insgesamt
— einschlielich der Schuldverschreibungen — die ,,AT1 Instrumente*) verwendet werden soll
und nach Malgabe von (ii) und (iii) zur Verfligung steht, erfolgt die Hochschreibung pro rata
nach Maligabe der urspriinglichen Nennbetrdge der Instrumente.

(i) Der Hochstbetrag, der insgesamt fiir die Hochschreibung der Schuldverschreibungen und
anderer, herabgeschriebener AT1 Instrumente sowie die Zahlung von Zinsen und anderen
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Ausschiittungen auf herabgeschriebene AT1 Instrumente verwendet werden kann, errechnet sich
nach den jeweils geltenden technischen Regulierungsstandards im Zeitpunkt der Vornahme der
Hochschreibung. Zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen gilt fir die
Berechnung nach Art. 21 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 241/2014 der Kommission vom
7. Januar 2014 folgende Formel:

H=JxS/T1

H bezeichnet den fir die Hochschreibung der AT1 Instrumente und Ausschittungen auf
herabgeschriebene AT1 Instrumente zur Verfigung stehenden Hochstbetrag;

J bezeichnet den festgestellten bzw. festzustellenden Jahresiiberschuss des Vorjahres;

S bezeichnet die Summe der urspriinglichen Nennbetrdge der AT1 Instrumente (d.h. vor
Vornahme von Herabschreibungen infolge eines Ausldseereignisses oder eines vergleichbaren
Ereignisses);

T1 bezeichnet den Betrag des Kernkapitals der Emittentin unmittelbar vor Vornahme der
Hochschreibung.

Die Bestimmung des Hochstbetrags H hat sich jeweils nach den geltenden technischen
Regulierungsstandards zu richten. Der Hochstbetrag H ist von der Emittentin jeweils im Einklang
mit den zum Zeitpunkt der Bestimmung geltenden Anforderungen zu bestimmen und der so
bestimmte Betrag der Hochschreibung zugrunde zu legen, ohne dass es einer Anderung dieses
Absatzes (ii) bedrfte.

(iii) Insgesamt darf die Summe der Betrdge der Hochschreibungen auf AT1 Instrumente zusammen
mit etwaigen Dividenden und anderen Ausschiittungen in Bezug auf Geschaftsanteile und andere
Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin (einschlielich der Zinszahlungen und
anderen Ausschittungen auf herabgeschriebene AT1 Instrumente) in Bezug auf das betreffende
Geschéftsjahr den in Artikel 141 Absatz 2 CRD IV bzw. einer Nachfolgeregelung bezeichneten
ausschiittungsfahigen Hochstbetrag (in der englischen Sprachfassung der sog. ,,Maximum
Distributable Amount” oder ,MDA®), wie in das nationale Recht umgesetzt, nicht
Uberschreiten.

,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 (ber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Authebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG in ihrer jeweils giiltigen Fassung.

(iv) Hochschreibungen der Schuldverschreibungen gehen Dividenden und anderen Ausschittungen in
Bezug auf Geschaftsanteile und andere Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin nicht
vor, d.h. diese kdnnen auch dann vorgenommen werden, solange keine vollstandige
Hochschreibung erfolgt ist.

v) Zum Zeitpunkt einer Hochschreibung darf kein Ausldseereignis fortbestehen. Eine
Hochschreibung ist zudem ausgeschlossen, soweit diese zu dem Eintritt eines Ausldseereignisses
filhren wiirde.

Wenn sich die Emittentin fiir die Vornahme einer Hochschreibung nach den Bestimmungen dieses
85 (8) (b) entscheidet, wird sie unverziiglich gemdal § 11 die Glaubiger der Schuldverschreibungen, die
Berechnungsstelle, die Zahlstelle sowie jede Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibungen auf
Veranlassung der Emittentin zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die
Borse verlangen, von der Vornahme der Hochschreibung (einschlielich des Hochschreibungsbetrags als
Prozentsatz des urspriinglichen Nennbetrags der Schuldverschreibungen und des Tags, an dem die
Hochschreibung bewirkt werden soll (jeweils ein ,,Hochschreibungstag®)) unterrichten. Die
Hochschreibung gilt als bei Abgabe der Mitteilung an die Glaubiger geméaR & 11 vorgenommen und der
jeweilige Nennbetrag der Schuldverschreibungen (einschlieRlich Riickzahlungsbetrag) nach Malgabe der
festgelegten Stilickelung um den in der Mitteilung angegebenen Betrag zum Zeitpunkt des
Hochschreibungstags erhoht.
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86
Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle

@ Bestellung; bezeichnete Geschaftsstelle. Die anfanglich bestellte Zahlstelle und deren anfanglich bezeichnete
Geschéftsstelle lautet wie folgt:

Zahlstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstralle 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Die Zahlstelle behalt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete
Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

Die Berechnungsstelle und ihre anfanglich bezeichnete Geschaftsstelle lauten:

Berechnungsstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstralRe 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Zahlstelle oder der Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden oder zusétzliche oder andere Zahlstellen oder
eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine
Berechnungsstelle unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur
wirksam (auRer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber
gemaR § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

?3) Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin und bernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern, und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
Steuern

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrége sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von
gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der
Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder
Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt
oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zuséatzlichen Betrdge (die
»Zusatzlichen Betréage®) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieRenden Nettobetrdge nach diesem
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern
empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusatzlichen Betrage besteht jedoch nicht im Hinblick auf
Steuern und Abgaben, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers handelnden Person oder sonst auf andere Weise
zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder
Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des Glaubigers zu
Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen
in Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europdischen Union betreffend die Besteuerung von
Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung ber deren Besteuerung, an der Deutschland oder die
Europaische Union beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder
Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

(d) von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer anderen Zahlstelle ohne den
Einbehalt oder Abzug héatte vorgenommen werden kdnnen; oder

(e) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Félligkeit der betreffenden Zahlung
von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spéter erfolgt, ordnungsgeméaBer Bereitstellung aller falligen Betrége und
einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemaR § 11 wirksam wird; oder

(f) durch die Erfiillung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nichtansassigkeitserklarung
oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung gegenuiber der betreffenden Steuerbehdrde
vermeidbar sind oder gewesen wéren; oder
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(9)

(h)

abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der Schuldverschreibungen nicht selbst
rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ist und der Abzug oder Einbehalt bei Zahlungen an
den wirtschaftlichen Eigentimer nicht erfolgt wére oder eine Zahlung zusétzlicher Betrdge bei einer Zahlung an
den wirtschaftlichen Eigentimer nach MaRgabe der vorstehenden Regelungen hétte vermieden werden kdnnen,
wenn dieser zugleich rechtlicher Eigentiimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen gewesen wére; oder

aufgrund der Vorschriften in Bezug auf Abschnitte 1471-1474 des US Bundessteuergesetzes von 1986 (,,Internal
Revenue Code*), einer in Abschnitt 1471(b) des Internal Revenue Code beschriebenen Vereinbarung oder
anderweitig aufgrund eines Gesetzes zur Umsetzung zwischenstaatlicher Vertragswerke in Bezug auf diese
abgezogen oder einbehalten werden.

88
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte VVorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf fiinf Jahre verkirzt.

1)

@)

@)

4)

®)

(6)

89
Anderung der Anleihebedingungen, Gemeinsamer Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen. Die Glaubiger kénnen vorbehaltlich der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Voraussetzungen fir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als zusétzliches Kernkapital entsprechend den
Bestimmungen des Gesetzes (iber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz —
»SChVG") durch einen Beschluss mit der in § 9 (2) bestimmten Mehrheit tber einen im SchVG zugelassenen
Gegenstand eine Anderung der Anleihebedingungen mit der Emittentin vereinbaren und tber eine Zustimmung
gemdaR §5 (6) entscheiden. Die Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger sind fur alle Gléubiger gleichermafen
verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fur alle Glaubiger vorsieht, ist
unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu.

Mehrheitserfordernisse. Die Glaubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75 % der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen nicht
geéndert wird und die keinen Gegenstand des § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 9 SchVVG betreffen, bedirfen zu ihrer
Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

Beschlussfassung. Alle Beschliisse kdnnen in einer Glaubigerversammlung oder im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung gefasst werden.

Glaubigerversammlung. Falls Beschliisse der Glaubiger in einer Glaubigerversammlung gefasst werden, enthalt
die Bekanntmachung der Einberufung néhere Angaben zu den Beschliissen und zu den Abstimmungsmodalitaten.
Die Gegenstande und Vorschldge zur Beschlussfassung werden den Glaubigern mit der Bekanntmachung der
Einberufung bekannt gemacht. Die Teilnahme an der Glaubigerversammlung und die Ausiibung der Stimmrechte
ist von einer vorherigen Anmeldung der Glaubiger abhédngig. Die Anmeldung muss unter der in der
Bekanntmachung der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am dritten Tag vor der Glaubigerversammlung
zugehen. Mit der Anmeldung missen die Glaubiger ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung durch
einen in Textform erstellten besonderen Nachweis einer Depotbank gemaR § 14(3)(i)(a) und (b) und durch Vorlage
eines Sperrvermerks der Depotbank, aus dem hervorgeht, dass die betreffenden Schuldverschreibungen ab dem
Tag der Absendung der Anmeldung (einschlieflich) bis zum angegebenen Ende der Glaubigerversammlung
(einschlieBlich) nicht Gibertragbar sind, nachweisen.

Abstimmung ohne Versammlung. Falls Beschliisse der Glaubiger im Wege einer Abstimmung chne Versammlung
gefasst werden, enthalt die Aufforderung zur Stimmabgabe ndhere Angaben zu den Beschliissen und zu den
Abstimmungsmodalitaten. Die Gegenstande und Vorschlage zur Beschlussfassung werden den Glaubigern mit der
Aufforderung zur Stimmabgabe bekannt gemacht. Die Auslbung der Stimmrechte ist von einer vorherigen
Anmeldung der Glaubiger abhéngig. Die Anmeldung muss unter der in der Aufforderung zur Stimmabgabe
mitgeteilten Adresse spatestens am dritten Tag vor Beginn des Abstimmungszeitraums zugehen. Mit der
Anmeldung mussen die Glaubiger ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung durch einen in Textform
erstellten besonderen Nachweis einer Depotbank gemaR 8§14 (3)(i)(@) und (b) und durch Vorlage eines
Sperrvermerks der Depotbank, aus dem hervorgeht, dass die betreffenden Schuldverschreibungen ab dem Tag der
Absendung der Anmeldung (einschlieflich) bis zum letzten Tag des Abstimmungszeitraums (einschlielich) nicht
Ubertragbar sind, nachweisen.

Zweite Versammlung. Wird fir die Glaubigerversammlung gemafl &9 (4) oder die Abstimmung ohne
Versammlung gem&’ 89 (5) die mangelnde Beschlussfahigkeit festgestellt, kann — im Fall der
Gléaubigerversammlung — der Vorsitzende eine zweite Versammlung im Sinne von § 15 Absatz 3 Satz 2 SchVG
und — im Fall der Abstimmung ohne Versammlung — der Abstimmungsleiter eine zweite Versammlung im Sinne
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)

@)

@)

@)

@)

@)

von 8 15 Absatz 3 Satz 3 SchVG einberufen. Die Teilnahme an der zweiten Versammlung und die Austibung der
Stimmrechte sind von einer vorherigen Anmeldung der Glaubiger abhéngig. Die Anmeldung muss unter der in der
Bekanntmachung der Einberufung mitgeteilten Adresse spéatestens am dritten Tag vor der zweiten Versammlung
zugehen. Mit der Anmeldung miissen die Glaubiger ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung durch
einen in Textform erstellten besonderen Nachweis einer Depotbank geméaR § 14(3)(i)(a) und (b) und durch Vorlage
eines Sperrvermerks der Depotbank, aus dem hervorgeht, dass die betreffenden Schuldverschreibungen ab dem
Tag der Absendung der Anmeldung (einschlieBlich) bis zum angegebenen Ende der Versammlung (einschliellich)
nicht tbertragbar sind, nachweisen.

Gemeinsamer Vertreter. Die Glaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen
gemeinsamen Vertreter fiir alle Glaubiger bestellen.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den Glaubigern
durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur
Geltendmachung von Rechten der Glaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur selbsténdigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sient dies ausdriicklich vor. Uber
seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern zu berichten. Fur die Abberufung und die sonstigen
Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die VVorschriften des SchVG.

8§10
Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf und Entwertung

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabekurses) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Ankauf. Die Emittentin ist (mit vorheriger Zustimmung der fir die Emittentin zustandigen Aufsichtsbehdrde)
berechtigt, Schuldverschreibungen im regulierten Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Kurs zu kaufen. Die
von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiter-
verkauft oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und
kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

8§11
Mitteilungen

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen, auler den in § 9 vorgesehenen
Bekanntmachungen, die ausschlielich gemal den Bestimmungen des SchVG erfolgen, sind im Bundesanzeiger zu
verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Kalendertag nach dem Tag der Verdffentlichung (oder bei
mehreren Verdffentlichungen am dritten Kalendertag nach dem Tag der ersten solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgt.

Zusatzlich erfolgen alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen durch elektronische Publikation auf
der Website der Luxemburger Borse (www.bourse.lu). Solange Schuldverschreibungen in der offiziellen Liste der
Luxemburger Boérse notiert sind, findet dieser Absatz (2) Anwendung. Soweit die Mitteilung den Zinssatz betrifft
oder die Regeln der Luxemburger Borse dies sonst zulassen, kann die Emittentin eine Verdffentlichung nach
diesem Absatz (2) durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede
derartige Mitteilung gilt am siebten Kalendertag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.

8§12
Zusatzliches Kernkapital

Zweck der Schuldverschreibungen ist es, der Emittentin auf unbestimmte Zeit als zusétzliches Kernkapital zu dienen.

8§13
Fremdwéahrungen

Sofern Betrage fur ein Instrument nicht in der funktionalen Wahrung der Emittentin ausgedriickt sind, erfolgt fiir die
Anwendung dieser Bedingungen eine Umrechnung in diese funktionale Wahrung zu dem zu diesem Zeitpunkt geltenden
vorherrschenden und durch die Emittentin nach billigem Ermessen festgestellten Wechselkurs oder geméal einem anderen
Verfahren, das in den jeweiligen Eigenkapitalvorschriften vorgesehen ist.
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§14
Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Gerichtsstand. Vorbehaltlich eines zwingenden Gerichtsstandes fiir besondere Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit dem SchVG, ist das Landgericht Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland nicht
ausschlieBlich zusténdig fiir sémtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen
oder sonstige Verfahren (,,Rechtsstreitigkeiten®).

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit
gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte
aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu
machen: (i) indem er eine Bescheinigung der Depotbank (wie nachfolgend definiert) beibringt, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige
Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem
Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber
dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthélt; und (ii) indem er eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde vorlegt, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing
Systems oder des Verwahrers des Clearing Systems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder
der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware. Fr
die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,,Depotbank* jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut,
das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlielich des Clearing Systems. Unbeschadet des
Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise
schiitzen oder geltend machen, die im Land des Rechtsstreits prozessual zuléssig ist.

8§15
Sprache

Diese Anleihebedingungen sind ausschlieBlich in deutscher Sprache abgefasst.
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Teil E Steuern

TEIL E STEUERN

Im Folgenden werden bestimmte steuerliche Folgen des Erwerbs, des Haltens und der VerduRerung der
Schuldverschreibungen aus deutscher und luxemburgischer steuerlicher Sicht dargestellt. Es handelt sich dabei
nicht um eine umfassende Beschreibung aller steuerlichen Gesichtspunkte, die fir den Erwerb der
Schuldverschreibungen eine Rolle spielen kdnnen. Insbesondere spezifische Tatsachen oder Umstande, die den
jeweiligen Erwerber betreffen, bleiben auBer Betracht. Diese Zusammenfassung basiert auf der zum Datum dieses
Prospekts in Deutschland und Luxemburg geltenden und angewandten Gesetzeslage, die jedoch — mdglicherweise
riickwirkenden — Anderungen unterliegen kann.

Potenziellen Erwerbern der Schuldverschreibungen wird empfohlen, sich beztiglich der steuerlichen Folgen
des Erwerbs, des Haltens und der VerduBerung von Schuldverschreibungen auf Bundes-, Landes- bzw.
kommunaler Ebene inklusive Folgen etwaiger Kirchensteuern (fiir die Bundesrepublik Deutschland) nach
deutschem und luxemburgischem Recht bzw. dem Recht des Landes, in dem sie ansassig sind, an ihren
Steuerberater zu wenden.

1. Bundesrepublik Deutschland
Steuerinlander

Personen (natlrliche und juristische), die in Deutschland steuerlich ansassig sind (Personen, die Wohnsitz,
gewdhnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschaftsleitung in Deutschland haben), unterliegen in Deutschland mit ihrem
weltweiten Einkommen, unabhéngig von dessen Quelle unbeschrankt der Besteuerung (Einkommensteuer oder
Kdrperschaftsteuer, jeweils zuzliglich Solidaritdtszuschlag sowie gegebenenfalls Kirchensteuer und Gewerbesteuer).
Betroffen hiervon sind insbesondere Zinsen aus Kapitalforderungen jedweder Art (wie z.B. den Schuldverschreibungen)
und, in der Regel, VerauRerungsgewinne.

Im Privatvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Im Fall von natlrlichen Personen, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind und die
Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, gilt das Folgende:

Einkommen

Die Schuldverschreibungen sollten als sonstige Kapitalforderungen im Sinne von 8§20 Abs.1 Nr.7
Einkommensteuergesetz (im Folgenden ,,EStG*) qualifizieren.

Entsprechend sollten Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen im Sinne
von § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG qualifizieren.

VerauRerungsgewinne / -verluste aus einer Verduerung der Schuldverschreibungen, ermittelt als die Differenz
zwischen den VerdauBerungserlosen und den Anschaffungskosten nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit dem VerduRerungsgeschéft stehen, sollten ebenfalls als positive oder negative Einkiinfte
aus Kapitalvermogen gemal § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG qualifizieren. Bei nicht in Euro getatigten Geschéften sind die
Einnahmen im Zeitpunkt der VerauRerung und die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung in Euro
umzurechnen. Werden die Schuldverschreibungen eingeldst, zuriickgezahlt oder verdeckt in eine Kapitalgesellschaft
eingelegt, so wird ein solcher Vorgang wie eine VerauBerung behandelt. Verluste kdnnen nur mit anderen Einkinften aus
Kapitalvermdgen verrechnet werden und, soweit keine anderen positiven Einkiinfte aus Kapitalvermdgen vorhanden sind,
in nachfolgende Veranlagungszeitrdume vorgetragen werden.

GemaR einem BMF-Schreiben vom 9. Oktober 2012 zu Einzelfragen der Abgeltungsteuer soll keine VeraulRerung
vorliegen, wenn der VerauRerungspreis die tatsachlichen Transaktionskosten nicht tibersteigt, mit der Folge dass Verluste
aus einer solchen Transaktion nicht abzugsfahig sein sollen. Entsprechend stellen ein Forderungsausfall, z.B. wegen
Insolvenz der Emittentin, und ein Forderungsverzicht, soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt,
keine VerauBerung dar. Das hat zur Folge, dass Verluste aufgrund eines Forderungsausfalls bzw. eines Forderungsverzichts
steuerlich nicht abzugsfahig sind. Dartiber hinaus kann nicht ganzlich ausgeschlossen werden, dass die Finanzverwaltung
auch einen Verlust aus einem reduzierten Rlckzahlungsbetrag bei Eintritt eines Ausldseereignisses nicht als abzugsfahigen
VeréauRerungs- oder Einlosungsverlust qualifiziert. Nach Auffassung der Emittentin sollten jedoch Verluste aus anderen
Griinden abzugsfahig sein, vorbehaltlich der vorstehenden Verlustverrechnungsbeschrankungen und vorbehaltlich des
nachfolgenden Absatzes. Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass diese Auffassung der Emittentin nicht als
Garantie verstanden werden darf, dass die Finanzverwaltung und/oder Gerichte dieser Auffassung folgen werden.
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Kapitalertragsteuer

Kapitalertrdge (z.B. Zinsen und VerduBerungsgewinne) unterliegen bei Auszahlung der Kapitalertragsteuer, wenn
eine inlandische Zweigstelle eines deutschen oder auslandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts oder ein
inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inldndische Wertpapierhandelsbhank (jeweils eine ,,Auszahlende
Stelle*) die Schuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrdge auszahlt oder gutschreibt. Die
Kapitalertragsteuer betragt 26,375 % (einschlieRBlich Solidaritatszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer).

Sind die Anschaffungskosten der Auszahlenden Stelle nicht bekannt, weil die Schuldverschreibungen z.B. aus
einem ausléndischen Depot ubertragen wurden, und werden die Anschaffungskosten vom Steuerpflichtigen nicht in der
gesetzlich geforderten Form nachgewiesen, bzw. ist ein solcher Nachweis gesetzlich nicht zugelassen, bemisst sich der
Steuerabzug nach 30 % der Einnahmen aus der VerauRerung oder Einldsung der Schuldverschreibungen.

Erhaltene Stiickzinsen aus der VeraufRerung der Schuldverschreibungen zwischen zwei Zinszahlungsterminen sind
Teil des Verauerungserléses und erhdhen damit einen Gewinn bzw. mindern einen Verlust aus der VeraufRerung der
Schuldverschreibungen. Vom Anleger bei Erwerb der Schuldverschreibungen nach dem Ausgabedatum gezahlte
Stilickzinsen stellen negative Kapitalertrage dar, die mit positiven Kapitalertrdgen desselben Veranlagungszeitraums
auszugleichen bzw. in kiinftige Veranlagungszeitraume vorzutragen sind.

Soweit nattrliche Personen kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitalertragsteuer
erhoben, wenn die nattrliche Person dies schriftlich beantragt. Sofern eine kirchensteuerpflichtige natiirliche Person diesen
Antrag nicht stellt, muss sie die Einkiinfte in ihrer Steuererklarung angeben und wird dann zur Kirchensteuer veranlagt. Ab
dem Jahr 2015 wird ein elektronisches Informationssystem fiir inlandische Kreditinstitute eingefiihrt, so dass die
Kirchensteuer bei nach dem 31.12.2014 zuflieRenden Zinsen oder VerdufRerungsgewinnen von der Auszahlenden Stelle
einbehalten wird, sofern der Anleger dem Abruf von Daten zur Religionszugehdrigkeit beim Bundeszentralamt fiir Steuern
nicht widersprochen hat (Sperrvermerk). Die Verpflichtung, die Einkiinfte in der Steuererklarung anzugeben, entfallt nur,
wenn kein Sperrvermerk vorliegt.

Kapitalertragsteuer wird nicht einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt, aber nur soweit die Kapitalertrage den Freistellungsbetrag im Freistellungsauftrag nicht
Uberschreiten. Derzeit betrdgt der maximale Freistellungsbetrag 801,- EUR (1.602,- EUR im Fall von
Ehegatten/eingetragenen  Lebenspartnern, die zusammen veranlagt werden). Davon abgesehen wird keine
Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungs-Bescheinigung
des fiir den Steuerpflichtigen zustdndigen Wohnsitzfinanzamtes vorgelegt hat.

Die Emittentin selbst ist grundsatzlich nicht verpflichtet, deutsche Kapitalertragsteuer im Hinblick auf Zahlungen
auf die Schuldverschreibungen einzubehalten und abzufiihren.

Veranlagungsverfahren

Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen soll grundsatzlich durch den Einbehalt von Kapitalertragsteuer
erfolgen (siehe oben). Falls und soweit Kapitalertragsteuer einbehalten wird, soll die Steuer mit dem Einbehalt
grundsatzlich abgegolten (Abgeltungsteuer) sein. Falls keine Kapitalertragsteuer einbehalten wird und dies nicht lediglich
auf die Stellung eines Freistellungsauftrages oder Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung zuriickzufiihren ist sowie
in bestimmten anderen Féllen, ist der Steuerpflichtige weiterhin verpflichtet, eine Steuererklarung abzugeben, und die
Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erfolgt sodann im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Wenn der
Anleger kirchensteuerpflichtig ist und beim Bundeszentralamt fur Steuern einen Sperrvermerk hat eintragen lassen, ist der
Anleger ebenfalls verpflichtet, seine Einkinfte aus Kapitalvermdgen fir Zwecke der Kirchensteuer in seiner
Steuererklarung anzugeben.

Der gesonderte Steuertarif fiir Einklnfte aus Kapitalvermégen (26,375 % einschlieBlich Solidaritatszuschlag,
gegebenenfalls zuzuglich Kirchensteuer) gilt jedoch grundsétzlich auch im Veranlagungsverfahren. In bestimmten Féllen
kann der Anleger beantragen, mit seinem persdnlichen Steuersatz besteuert zu werden, wenn dies fur ihn giinstiger ist. Ein
solcher Antrag kann nur einheitlich fir alle Einkiinfte aus Kapitalvermdgen innerhalb eines Veranlagungszeitraums gestellt
werden. Im Fall von zusammenveranlagten Eheleuten/eingetragenen Lebenspartnern kann der Antrag nur gemeinsam
gestellt werden.

Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ist der Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 801,- EUR
abzuziehen (1.602,- EUR im Fall von Ehegatten/eingetragene Lebenspartner, die zusammen veranlagt werden). Der Abzug
der tatsachlichen Werbungskosten, falls es solche gibt, ist ausgeschlossen.’

% Vgl. jedoch FG Baden-Wiirttemberg, Urteil vom 17. Dezember 2012, Az. 9 K 1637/10 (Revision beim Bundesfinanzhof, Az.: VIII R 13/13) und FG
Thiringen, Urteil vom 9. Oktober 2013, Az. 3 K 1035/11 (Revision beim Bundesfinanzhof, Az: VIII R 18/14).
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Im Betriebsvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Im Fall von in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtigen juristischen oder natirlichen Personen, die die
Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen halten, unterliegen Zinsen und VeraulRerungsgewinne der Kérperschaftsteuer
mit 15 % oder der Einkommensteuer mit bis zu 45 % (jeweils zuziglich 5,5 % Solidarittszuschlag darauf). Zusétzlich
wird gegebenenfalls Gewerbesteuer erhoben, deren Hohe von der Gemeinde abhéngt, in der sich der Gewerbebetrieb
befindet. Im Fall von natiirlichen Personen kann auRerdem Kirchensteuer anfallen. VerduRerungsverluste sind
gegebenenfalls nicht oder nur beschrénkt steuerlich abzugsfahig.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie vorstehend dargestellt sind, finden grundsétzlich entsprechende
Anwendung. Allerdings kdnnen Steuerpflichtige, bei denen die Kapitalertrdge zu den gewerblichen Einkiinften bzw.
Einkiinften aus selbstandiger Tatigkeit gehdren, keinen Freistellungsauftrag stellen. Bei VerduBerungsgewinnen erfolgt
grundsétzlich kein Einbehalt von Kapitalertragsteuer, wenn z.B. (a) der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige
Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist (§ 43 Abs.2 Satz3 Nr. 1 EStG (z.B. GmbH, AG)) oder
(b) die Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs (z.B. OHG, KG) sind und dies gegenuber der
Auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart wird (§ 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 EStG).

Einbehaltene Kapitalertragsteuer gilt als Vorauszahlung der Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer und wird im
Veranlagungsverfahren angerechnet oder erstattet.

Steuerauslander

Anleger, die nicht in Deutschland steuerlich anséssig sind, sollten grundsatzlich keiner Besteuerung in Deutschland
mit den Zinszahlungen und Gewinnen aus der VerauRerung oder Tilgung der Schuldverschreibungen unterliegen. Zudem
sollte im Regelfall keine deutsche Kapitalertragsteuer auf Zinszahlungen und Gewinne aus der VeraufRerung oder Tilgung
der Schuldverschreibungen erhoben werden, wenn sich die Schuldverschreibungen in Verwahrung bei einer deutschen
Auszahlenden Stelle befinden. Ausnahmen gelten jedoch insbesondere, wenn die Schuldverschreibungen zum
Betriebsvermdgen einer inlandischen Betriebsstatte des Anlegers oder die Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen aus
sonstigen Griinden zu den inlandischen Einkiinften im Sinne des § 49 EStG gehdren. Wenn ein Anleger mit den Einkiinften
aus den Schuldverschreibungen in Deutschland beschrankt steuerpflichtig ist, gelten grundsétzlich die gleichen
Ausfiihrungen wie fiir die in Deutschland anséssigen Personen (siehe oben).

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer entsteht im Hinblick auf eine Schuldverschreibung grundsétzlich dann nach
deutschem Recht, wenn, im Fall der Schenkungsteuer, entweder der Schenker oder der Beschenkte, bzw. im Fall der
Erbschaftsteuer, entweder der Erblasser oder der Erbe in Deutschland steuerlich ansassig ist oder eine Schuldverschreibung
zu einem deutschen Betriebsvermdgen gehort, fiir das eine deutsche Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger
Vertreter in Deutschland bestellt ist.

Aufgrund der wenigen bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und Schenkungsteuer kann es zu
Abweichungen kommen. Des Weiteren gelten besondere Regelungen fiir deutsche Staatsangehorige, die im Ausland
wohnen und friher ihren Wohnsitz im Inland hatten.

Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen féllt in Deutschland
keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder ahnliche Steuer oder Abgabe an. Vermdgensteuer wird in Deutschland
gegenwartig nicht erhoben. Es ist geplant, eine Finanztransaktionsteuer im Rahmen der verstarkten Zusammenarbeit
(10 européische Lander, darunter Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien) einzufiihren. Es ist derzeit noch nicht klar,
ob und in welcher Form diese tatséchlich eingefiihrt wird. Es ist jedoch nicht ausgeschlossen, dass dieses VVorhaben in einer
Art und Weise eingefuihrt wird, der zufolge bestimmte Transaktionen in Bezug auf die Schuldverschreibungen kiinftig der
Finanztransaktionsteuer unterliegen kénnen.
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2. EU-Zinsrichtlinie

Gemdl der Richtlinie 2003/48/EG der Européischen Union Uber die Besteuerung von Zinsertragen (die ,,EU-
Zinsrichtlinie*) ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den zustdndigen Behdrden eines anderen Mitgliedstaates Auskiinfte
Uber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen zu erteilen, die im jeweiligen Mitgliedstaat an eine Person gezahlt
werden, die in einem anderen Mitgliedstaat ansassig ist. Allerdings erheben Osterreich und Luxemburg stattdessen
wihrend einer Ubergangszeit eine Quellensteuer, deren Satz zur Zeit 35 % betrégt, es sei denn, dass sich im Fall von
Luxemburg der wirtschaftliche Eigentlimer der Zinszahlungen firr das Auskunftsverfahren (Kontrollmitteilung) entscheidet.
Die Ubergangszeit soll mit Ablauf des ersten Wirtschaftsjahres enden, das einer Einigung bestimmter Nicht-EU Staaten
zum Austausch von Informationen beziiglich solcher Zahlungen folgt. Wahrend der Ubergangszeit konnen sich Osterreich
und Luxemburg dazu entschlieRen, sich dem Informationssystem gemaR der EU-Zinsrichtlinie anzuschlieen (jedoch nur
bei expliziter Zustimmung des Anlegers und entsprechender Anweisung der Zahlstelle). Ab dem 1. Januar 2015 tritt in
Luxemburg das Informationssystem gemdf der EU-Zinsrichtlinie verpflichtend an die Stelle des anonymen
Quellensteuerabzugs. Auch fiir Osterreich wird erwartet, dass es sich dem Informationssystem anschliet. Ein konkreter
Zeitpunkt hierfur ist jedoch noch nicht bekannt.

Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Européaischen Union sind, einschliellich der Schweiz sowie einige
bestimmte abhédngige oder angeschlossene Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten haben vergleichbare Regelungen (entweder
Informationspflichten oder Quellensteuer) im Hinblick auf Zahlungen verabschiedet, die von einer in der jeweiligen
Jurisdiktion anséssigen Person gemacht werden oder von einer solchen Person fiir eine natiirliche Person bzw. bestimmte
juristische Personen, die in einem Mitgliedsstaat anséssig ist, vereinnahmt werden. Dariiber hinaus haben die
Mitgliedstaaten Vereinbarungen (iber die Bereitstellung von Informationen oder Ubergangsmafnahmen mit bestimmten
dieser abhangigen oder assoziierten Gebiete in Bezug auf Zahlungen, die eine Person in einem Mitgliedstaat an eine
natirliche Person mit Wohnsitz oder an ein Unternehmen bestimmter Art in einem dieser Gebiete zahlt oder fur diese
erhebt, getroffen.

Der Rat der Européischen Union hat am 24. Marz 2014 eine Richtlinie des Rates formlich angenommen, die die
EU-Zinsrichtlinie ab&ndert (die ,,Anderungsrichtlinie®). Die Anderungsrichtlinie erweitert den oben beschriebenen
Anwendungsbereich der EU-Zinsrichtlinie. Die Mitgliedstaaten haben eine Frist bis zum 1. Januar 2016, um die
Anderungsrichtlinie in nationales Recht umzusetzen, das spatestens ab dem 1. Januar 2017 anzuwenden ist. Die
Anderungsrichtlinie enthalt unter anderem Anderungen, die den Anwendungsbereich der EU-Zinsrichtlinie auf Zahlungen,
die an bestimmte andere juristische Personen oder Rechtsvereinbarungen gemacht oder fiir diese vereinnahmt werden,
erweitern. Die Anderungen erweitern auch die Definition der ,,Zinszahlung“, um Einnahmen zu erfassen, die Zinsen
entsprechen.

Anleger, die Zweifel beziiglich ihrer Position haben, sollten sich daher durch ihre Berater beraten lassen.
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3. GroBBherzogtum Luxemburg

Die folgende Zusammenfassung ist allgemeiner Natur und dient lediglich der Information. Sie beruht auf dem
derzeit in Luxemburg geltenden Recht, stellt jedoch weder eine rechtliche noch eine steuerliche Beratung dar und ist auch
nicht als solche auszulegen. Potenzielle Erwerber der Schuldverschreibungen sollten daher hinsichtlich der Auswirkungen
nationaler, ortlicher oder auslandischer gesetzlicher Vorschriften einschliellich der Bestimmungen des luxemburgischen
Steuerrechts, die gegebenenfalls auf sie Anwendung finden, den Rat eigener professioneller Berater einholen.

Die Informationen, die in diesem Abschnitt enthalten sind, sind auf Quellensteueraspekte beschrénkt und zukiinftige
Kéufer von Schuldverschreibungen sollten die untenstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche, inshesondere nicht
auf die Frage der RechtmaRigkeit von Transaktionen, die die Schuldverschreibungen zum Gegenstand haben, libertragen.

Besteuerung der Glaubiger von Schuldverschreibungen
Quellensteuer fiir nicht in Luxemburg ansassige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen Steuerrechts wird Quellensteuer
grundsatzlich weder auf Kapitalbetrdge, Prdmien oder Zinsen (einschlieBlich Stiickzinsen sowie aufgelaufene aber nicht
bezahlte Zinsen), die an nicht in Luxemburg anséssige Inhaber von Schuldverschreibungen gezahlt werden, noch auf
aufgelaufene, aber nicht gezahlte Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhoben; auch bei Riickzahlung oder Riickkauf
von Schuldverschreibungen, deren Inhaber nicht in Luxemburg anséssig sind, ist in Luxemburg grundsatzlich keine
Quellensteuer zu zahlen. Davon ausgenommen sind die im nachstehenden Absatz naher erlauterten Falle, die gemaR den
Gesetzen vom 21. Juni 2005 (die ,,Gesetze™) der Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

Gemal den Gesetzen zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen sowie zur Ratifizierung der zwischen Luxemburg und bestimmten abhéangigen und
assoziierten Gebieten der EU-Mitgliedstaaten (die ,,Gebiete™) geschlossenen Vertrdge, unterliegen Zahlungen von Zins-
oder ahnlichen Ertragen (wie durch die Gesetze definiert) einer Quellensteuer, wenn eine Zahlstelle (wie durch die Gesetze
definiert) mit Sitz in Luxemburg diese Zahlungen an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, bei dem es sich um eine natiirliche
Person handelt, oder an eine Einrichtung wie jeweils in den Gesetzen definiert, der bzw. die in einem EU-Mitgliedstaat (mit
Ausnahme von Luxemburg) oder einem der Gebiete ansassig ist bzw. ihren Sitz hat, oder unmittelbar zu dessen bzw. deren
Gunsten leistet oder diesem bzw. dieser zurechnet. Dies gilt nicht, wenn der Empfénger die jeweilige Zahlstelle in
angemessener Weise angewiesen hat, den Steuerbehdrden des Landes, in dem er ansassig ist oder seinen Sitz hat, Auskunft
Uber die betreffenden Zahlungen von Zins- oder dhnlichen Ertrdgen zu erteilen oder (sofern es sich bei dem
wirtschaftlichen Eigentimer um eine natiirliche Person handelt) er der Zahlstelle eine Steuerbescheinigung der
Steuerbehdrden des Landes, in dem er ansassig ist, in der vorgeschriebenen Form vorgelegt hat. Soweit Quellensteuer
anfallt, betragt diese gegenwartig 35 Prozent. Verantwortlich fiir die Vornahme des Steuereinbehalts ist die Luxemburger
Zahlstelle. Der Quellensteuerabzug entfaltet keine abgeltende Wirkung und befreit nicht von der Erklarung der Eink{nfte
in der jeweiligen Steuererklarung des Empfangers. Ab dem 1. Januar 2015 tritt der in der EU-Zinsrichtlinie vorgesehene
automatische Informationsaustausch verpflichtend an die Stelle des anonymen Quellensteuerabzugs.

Besteuerung der Inhaber (luxemburgische Einkommenssteuer)
(i)  Besteuerung von nicht im GrofRherzogtum Luxemburg ansassigen Inhabern von Schuldverschreibungen

Inhaber, die nicht im GroRBherzogtum Luxemburg ansassig sind und weder eine Betriebsstétte noch einen standigen
Vertreter, der bzw. dem die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, im GroRherzogtum Luxemburg haben, sind im
GroBherzogtum Luxemburg nicht einkommensteuerpflichtig, und zwar unabhéngig davon, ob sie Zahlungen von
Kapitalbetragen, Zahlungen bei Riicknahme oder Riickkauf der Schuldverschreibungen erhalten oder beim Verkauf oder
Umtausch der Schuldverschreibungen VeraulRerungsgewinne erzielen.

Inhaber, bei denen es sich um auslandische Kapitalgesellschaften oder auslandischen Einrichtungen gleicher Art
handelt, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg ansassig sind und die weder eine Betriebsstitte noch einen sténdigen
Vertreter, der bzw. dem die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, im GroBherzogtum Luxemburg haben, sind im
GroBherzogtum Luxemburg nicht einkommensteuerpflichtig, und zwar unabhéngig davon, ob sie Zahlungen von
Kapitalbetragen, einschlieBlich Stiickzinsen sowie aufgelaufene aber nicht bezahlte Zinsen, Zahlungen bei Riicknahme
oder Rickkauf der Schuldverschreibungen erhalten oder beim Verkauf oder Umtausch der Schuldverschreibungen
VerauRerungsgewinne erzielen.

(i)  Besteuerung von im GroBherzogtum Luxemburg anséssigen Inhabern von Schuldverschreibungen

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen Steuerrechts wird Quellensteuer
grundsatzlich weder auf Kapitalbetrdge, Prédmien oder Zinsen, die an in Luxemburg anséssige Inhaber von
Schuldverschreibungen gezahlt werden, noch auf aufgelaufene, aber nicht gezahlte Zinsen auf die Schuldverschreibungen
erhoben; auch bei Riickzahlung oder Riickkauf von Schuldverschreibungen, deren Inhaber in Luxemburg ansassig sind, ist
in Luxemburg grundsétzlich keine Quellensteuer zu zahlen. Davon ausgenommen sind die im nachstehenden Absatz naher
erlauterten Falle, die geméal dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 (das ,,Gesetz*) der Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.
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Im GroBherzogtum ansassige Inhaber beziehungsweise nicht im GroBherzogtum Luxemburg anséssige Inhaber, die
eine Betriebsstitte oder einen stdndigen Vertreter, der bzw. dem die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, im
Grof3herzogtum Luxemburg haben und die von einer Zahlstelle mit Sitz in Luxemburg geleistet werden, unterliegen geméan
dem Gesetz einem Quellensteuerabzug in Héhe von 10 % auf die erhaltenen Zinsen. Der 10%ige Quellensteuerabzug hat
abgeltende Wirkung und gilt ebenso fir Zinseinkiinfte in den H&nden einer natiirlichen Person, die zum Zweck der
luxemburgischen Besteuerung im GroBherzogtum Luxemburg anséssig ist oder die eine Betriebsstétte oder einen stdndigen
Vertreter, der bzw. dem die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, im GroRBherzogtum Luxemburg unterhélt. Sie sind
bei Ruckzahlung des von ihnen investierten Kapitalbetrags keiner luxemburgischen Einkommensteuer unterworfen. Fir
manche Steuerzahler kénnen sich Ausnahmeregelungen aus ihrem besonderen Steuerstatus ergeben.

Inhaber, bei denen es sich um im GroRherzogtum Luxemburg anséssige natiirliche Personen handelt, die im Rahmen
der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, missen bei der VerauBerung der Schuldverschreibungen keine Steuern auf
VerauRerungsgewinne entrichten, sofern nicht die VerduBerung der Schuldverschreibungen vor dem Erwerb der
Schuldverschreibungen erfolgt oder die Schuldverschreibungen innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb verauliert
werden. Jener Teil des VerauRerungsgewinns, der auf aufgelaufene aber nicht gezahlte Zinsen entfallt, unterliegt weiterhin
der luxemburgischen Einkommenssteuer (sofern dies nicht bereits durch den 10%igen Quellensteuerabzug abgegolten
wurde).

Gemal dem Gesetz vom 17. Juli 2008 in seiner jeweils gultigen Fassung, haben in Luxemburg ansassige Personen
die Mdglichkeit, aufgrund einer Eigenerklarung eine Steuer in Hohe von 10 Prozent (die ,,Erhebung®) auf Zinszahlungen,
die durch Zahlstellen in einem von Luxemburg verschiedenen Mitgliedsstaat der EU, einem Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum oder einem Staat oder Gebiet, das einen Vertrag geschlossen hat, der sich direkt
auf die EU Richtlinie 2003/48/EG Uber die Besteuerung von Zinsertragen erbracht wurden zu leisten.

Eine solche Erhebung ist in voller Hohe von der Einkommenssteuer abzugsfahig, wenn der wirtschaftlich
Beglinstigte eine in Luxemburg ansassige natirliche Person ist, die im Zusammenhang mit der Verwaltung ihres privaten
Vermdgens handelt.

Im Fall des Verkaufs oder der anderweitigen Verauerung der Schuldverschreibungen unterliegen die in Ausiibung
eines Gewerbes oder eines freien Berufs erzielte Gewinne in den Hénden einer natlrlichen Person, die zum Zweck der
luxemburgischen Besteuerung im GrofRherzogtum Luxemburg ansassig ist oder die eine Betriebsstatte oder einen standigen
Vertreter, der bzw. dem die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, im GroRherzogtum Luxemburg unterhalt, der
luxemburgischen Einkommensteuer. Als zu versteuernder Gewinn ist die Differenz zwischen dem Verkaufs, Riickkaufs-
oder Ricknahmepreis (einschlieflich Stiickzinsen sowie der aufgelaufenen aber nicht ausgezahlten Zinsen) und dem
niedrigeren der Betrage von Anschaffungspreis oder Buchwert der Schuldverschreibungen anzusehen.

Inhaber, bei denen es sich um im Groherzogtum Luxemburg ansassige Kapitalgesellschaften (,,société de
capitaux“, im Wesentlichen nach luxemburgischem Recht errichtete AG, GmbH und KGaA) oder auslandische
Einrichtungen gleicher Art handelt, der die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, miissen die Differenz zwischen dem
Verkaufs, Rickkaufs- oder Riicknahmepreis (einschlielich Stiickzinsen sowie der aufgelaufenen aber nicht ausgezahlten
Zinsen) und dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert der Schuldverschreibungen ihrem
steuerpflichtigen Einkommen zurechnen.

Vermogensteuer

Im Grofherzogtum Luxemburg ansassige oder nicht anséassige nattrliche Personen sind von der Vermdgensteuer
befreit. Anséssige Kapitalgesellschaften unterliegen jahrlich der Vermogensteuer mit einem Steuersatz von 0,5 % auf dem
zu Marktpreisen bewerteten Nettovermdgen. Die Schuldverschreibungen flieBen in das das Nettovermdgen hinein,
abziglich eventueller Schulden die zum Ankauf der Schuldverschreibungen aufgenommen wurden.

Inhaber, die keine natiirlichen Personen sind, unterliegen der luxemburgischen Vermdgensteuer nur, insofern als sie
im Grofherzogtum Luxemburg anséssig sind oder die Schuldverschreibungen entweder einer Betriebsstatte oder einem
stdndigen Vertreter im GrofRherzogtum Luxemburg zuzurechnen sind.

Sonstige Steuern

Weder bei der Ausgabe noch bei der Ubertragung der Schuldscheine fallen im GroBherzogtum Luxemburg fiir den
Inhaber der Schuldverschreibungen irgendeine Stempelsteuer, Mehrwertsteuer, Ausgabesteuer, Registersteuer,
Ubertragungssteuer oder ahnliche Steuern oder Abgaben an.

Im Falle des Todes eines Inhabers, der im erbschaftssteuerlichen Sinne nicht im GrofRherzogtum Luxemburg
ansassig war, wird keine Erbschaftssteuer auf die Ubertragung der Schuldverschreibungen erhoben. Schenkungssteuer kann
auf die Schenkung der Schuldverschreibungen erhoben werden, falls die Schenkung im Grof3herzogtum Luxemburg
notariell beurkundet oder im GroBherzogtum Luxemburg registriert wird.
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Teil F Informationen zur Emittentin
TEIL F INFORMATIONEN ZUR EMITTENTIN

Die Informationen zur Emittentin fiir die Zwecke dieses Prospekts sind den nachfolgend unter 1. und 2. genannten
Dokumenten und Ausfilhrungen zu entnehmen. Im Fall des Auftretens von Widerspriichen zwischen Aussagen zur
DekaBank (a) in diesem Prospekt und (b) in den per Verweis einbezogenen Dokumenten (s. ,,Teil G Per Verweis
Einbezogene Dokumente*) oder zwischen Aussagen in den unterschiedlichen per Verweis einbezogenen Dokumenten,
gehen jeweils die Aussagen in dem Dokument mit dem aktuellsten Datums vor.

1. Registrierungsformular

Die Informationen zur Emittentin fur die Zwecke dieses Prospekts sind den in diesen Prospekt per Verweis
einbezogen Seiten des Registrierungsformulars der DekaBank Deutsche Girozentrale vom 9. Mai 2014 (das
»Registrierungsformular* auch ,,RD*), s. ,,Teil G Per Verweis Einbezogene Dokumente®, zu entnehmen.

2. Aktualisierungen in Bezug auf das Registrierungsformular

In Bezug auf das Registrierungsformular sind folgende Aktualisierungen bei nachfolgend genannten Kapiteln des
Registrierungsformulars zu beriicksichtigen. Die im Registrierungsformular enthaltenen Informationen sind vor dem
Hintergrund dieser Aktualisierungen zu lesen.

Allgemeines

Bei folgenden Gesellschaften der Deka-Gruppe erfolgte seit dem Datum des Registrierungsformulars eine
Umfirmierung:

Mit Wirkung zum 1. Juli 2014 wurde die Firma der Deka(Swiss) Finanz AG in ExFin AG geéandert.

Mit Wirkung zum 22.Juli 2014 wurde die Firma der Deka Investors Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen in Deka Investors Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und
Teilgesellschaftsvermdgen geéndert.

Mit Wirkung zum 14. Oktober 2014 wurde die Firma der ExFin AG in ExFin AG in Liquidation geandert.

Fur die Zwecke dieses Prospekts gelten Bezugnahmen auf die alten Firmen der oben genannten Gesellschaften als
durch die jeweils neue Firma ersetzt.

Kapitel C.1.5.2. Verwaltungsrat (RD Seite 22, 24)

) Gegeniber der Tabelle ,,Mitglieder des Verwaltungsrats“ im Registrierungsformular haben sich folgende
Anderungen zum Stichtag dieses Prospekts ergeben:

Ausgeschiedende Mitglieder:

Herr VVolker Goldmann, Bochum (Austritt zum 30. Juni 2014),
Herr Walter Kleine, Hannover (Austritt zum 31. August 2014),
Herr Johannes Werner, Potsdam (Austritt zum 30.11.2014),
Herr Reinhard Boll, Kiel (Austritt zum 31. Dezember 2014).
Neu gewahlte Mitglieder:

Dr. Christoph Kramer, Vorstandsvorsitzender der Sparkasse Iserlohn (ab 1. Oktober 2014).

Kapitel C.1.5.3. Vorstand (RD Seite 26, 28)

Herr Oliver Behrens ist zum 24. November 2014 aus dem Vorstand ausgeschieden. Herr Behrens wird jedoch bis
zum Jahresende 2014 dem Vorstandsvorsitzenden beratend zur Verfigung stehen und bis dahin noch einige Mandate in
Beteiligungsgesellschaften wahrnehmen. Die Zustindigkeiten werden vor diesem Hintergrund mit Wirkung zum
24. November 2014 neu geregelt.
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Die Tabelle ,,Mitglieder des Vorstands* wird wie folgt ersetzt:

»M itglieder des Vorstands und Zustandigkeiten*
bis zum 24. November 2014 | ab 24. November 2014

Michael Rudiger,
Utting am Ammersee

Vorsitzender des Vorstands
seit 1. November 2012

Oliver Behrens,
Bad Soden a.Ts.

Stellvertretender Vorsitzender

des Vorstands seit 1. November 2012,
Mitglied des Vorstands

seit 1. Januar 2007 bis 24. November 2014

Dr. Matthias Danne,
Heusenstamm

Mitglied des Vorstands
seit 1. Juli 2006

Martin K. Mller,
Berlin

Mitglied des Vorstands
seit 1. Mai 2013

Dr. Georg Stocker,
Alzenau

Mitglied des Vorstands
seit 1. August 2012

* Etwaige Anderungen der Anzahl der Vorstandsmitglieder bzw. der strategischen Ausrichtung und Weiterentwicklung kénnen jederzeit zu einer
Anpassung der vorgenannten Zustandigkeiten fiir die Geschaftsfelder und Zentralbereiche (bisherige Corporate Center) fiihren; solche Anpassungen
werden unter Beriicksichtigung der nach MaRisk gebotenen Funktionstrennung vorgenommen.*

) Gegenliber der Tabelle ,Mandate der Vorstandsmitglieder* im Registrierungsformular haben sich folgende
Anderungen zum Datum dieses Prospekts ergeben:

Herr Dr. Danne ist zum 30. Juli 2014 aus dem Aufsichtsrat der STIER Immobilien AG ausgeschieden.

Herr Rudiger ist zum 30. September 2014 aus dem Aufsichtsrat der Gesellschaft fur Mittelstandskreditfonds der
Sparkassen-Finanzgruppe mbH ausgeschieden.

Die Mandate von Oliver Behrens, die an sein Amt gebunden sind, werden nach seinem Ausscheiden entsprechend
Ubertragen.

Kapitel C.1.5.4. Aufsicht (RD Seite 30)
Der Absatz unter der Uberschrift ,, Allgemeine Bankaufsicht* wird durch folgende Angaben ersetzt:

»Die DekaBank unterliegt wie auch andere Kreditinstitute in Deutschland behérdlicher Aufsicht und Regulierung,
die bis 3. November 2014 von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) - einer unabhéngigen Behdrde
mit Uberwachungskompetenzen - unterstiitzt durch die Deutsche Bundesbank gemaR dem Gesetz tiber das Kreditwesen
(KWG) vom 10. Juli 1961 (in der aktuellen Fassung) ausgelibt wurde.

Zum 4. November 2014 wurden der Europaischen Zentralbank (,EZB*) durch Artikel 4 Absatz 1 der ,,Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der
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Aufsicht Uber Kreditinstitute auf die Europdische Zentralbank (,,SSM-Verordnung“)*“ weitreichende Aufgaben im
Zusammenhang mit der Aufsicht Giber Kreditinstitute ibertragen.

Danach ist die EZB unter anderem ausschliellich zustdndig fir die Gewdhrleistung der Einhaltung von
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute in Bezug auf Eigenmittelanforderungen, Beschrénkungen fir Grof3kredite,
Liquiditat, Verschuldungsgrad, Unternehmensfiihrung, Risikomanagementverfahren, interner Kontrollmechanismen,
Vergltungspolitiken und -praktiken sowie wirksamer Verfahren zur Beurteilung der Angemessenheit des internen Kapitals.
Darliber hinaus ist die EZB ab dem 4. November 2014 unter anderem fiir die Durchfilhrung von Stresstests zusténdig. Die
BaFin ist ab dem 4. November 2014 nur noch fiir solche Aufgaben zusténdig, die nicht ausdriicklich der EZB zugewiesen
sind. Dieser Wechsel in den Zustandigkeiten der Aufsichtsbehdrden ist Teil der Umsetzung des sogenannten einheitlichen
Aufsichtsmechanismus (,SSM*), der Bestandteil der Schaffung einer européischen Bankenunion ist.

Mit Beschluss der EZB vom 31. Juli 2014 in Einklang mit Artikel 6 Absatz 4 der SSM-Verordnung sowie Teil IV
und Artikel 147 der ,Verordnung (EU) Nr. 468/2014 der Europdischen Zentralbank vom 16. April 2014 zur Errichtung
eines Rahmenwerks fiir die Zusammenarbeit zwischen der Europdischen Zentralbank und den nationalen zustandigen
Behorden und den nationalen benannten Behdrden innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (,,SSM-
Rahmenverordnung*) (EZB/2014/17)“ wurde die DekaBank als bedeutendes Institut eingestuft und unterliegt ab
4. November 2014 der direkten Aufsicht der EZB."

Kapitel C.4.1. Eigenmittelausstattung (RD Seite 44)
Das Kapitel wird fiir die Zwecke dieses Prospekts um folgende Informationen ergéanzt:

»Die nachfolgende Tabelle zeigt die Eigenmittelausstattung der Deka-Gruppe zum angegebenen Termin des
Zwischenberichts. Detailliertere Angaben sind dem per Verweis einbezogenen Seiten des Zwischenberichts zum 30. Juni
2014 (mit Bescheinigung nach priferischer Durchsicht) zu entnehmen. Diese Zahlen sind nicht gepriift. Des Weiteren sind
detailliertere Angaben zum Ende des Geschaftsjahres 2013 den Notes des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2013 zu
entnehmen.

Die Angemessenheit der Eigenmittel wird nach der am 1. Januar 2014 in Kraft getretenen EU-Verordnung CRR*
sowie dem Gesetz zur Umsetzung der EU-Richtlinie CRD 1V® ermittelt. Die Kapitalquoten zum Halbjahr 2014 werden
sowohl unter Anwendung der Ubergangsvorschriften als auch ohne Ubergangsvorschriften ausgewiesen. Die Kapitalquoten
zum 31.12.2013 wurden auf Grundlage der bis dahin geltenden Rechtslage nach CRD I11° ermittelt. Aus samtlichen Zahlen
lassen sich keine VVorhersagen fir die zukiinftige Entwicklung der Eigenmittelausstattung der Deka-Gruppe treffen.

4 ,CRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (einschlieBlich jeder jeweils anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Regelung, die diese Verordnung ergénzt); soweit Bestimmungen der CRR geéndert oder ersetzt werden, bezieht sich der Begriff
CRR auf die geénderten Bestimmungen bzw. die Nachfolgeregelungen.

® ,CRD IV* bedeutet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG.

,CRD I11* bedeutet die Richtlinie 2010/76/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24.11.2010 zur Anderung der Richtlinien 2006/48/EG
und 2006/49/EG im Hinblick auf die Eigenkapitalanforderungen fiir Handelsbuch und Weiterverbriefungen und im Hinblick auf die aufsichtliche
Uberpriifung der Vergiitungspolitik.
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Eigenmittelausstattung Deka-Gruppe

30.06.2014 31.12.2013

CRR/CRD IV CRR/CRD IV

) (ohne ) (mit

Ubergangs- Ubergangs-
regelungen) regelungen) CRD 11
in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro
(ungeprift) (ungeprift) (gepruft, sofern
nicht anders
angegeben)
Hartes Kernkapital 3.205 3.631 2.943*
Kernkapital 3.205 3.760 3.495
Erganzungskapital 1174 708 329
Eigenmittel 4.380 4.468 3.824
Adressenrisiken 14.845 14.845 13.850
Marktrisikopositionen 9.184 9.184 6.813
Operationelle Risiken 1.852 1.852 1.799
CVA-Risiko 1.361 1.361 -
Risikogewichtete Aktiva 27.242 27.242 22.462

In Prozent

Gesamtkapitalquote 16,1 16,4 17,0
Kernkapitalquote 11,8 13,8 15,6
Harte Kernkapitalquote 11,8 13,3 13,1**

*) ungeprift.
**) ohne Berlicksichtigung stiller Einlagen.

Die erfolgreiche Begebung der in diesem Prospekt dargestellten Schuldverschreibungen versetzt die DekaBank in
die Lage, Einlagen aus Vertrdgen Uber verschiedene stille Gesellschaften vom 11./16. Juni 2002, 11./18. Juni 2002,
11./18. Juni 2002, 11. Juni 2002, 11./20. Juni 2002, 11./17. Juni 2002, 11./19. Juni 2002, 11./19. Juni 2002 sowie vom
11./19. Juni 2002 in einer Gesamthohe von EUR 203.850.000 teilweise zurtickzufiihren.

Asset Quality Review und Bankenstresstest

Die DekaBank hat sowohl den Asset Quality Review (AQR) als auch den Bankenstresstest, die unter Federfilhrung
der Europdischen Zentralbank (EZB) durchgefiihrt wurden, mit soliden Ergebnissen bestanden. Nach AQR-Adjustierung
um 0,14 Prozentpunkte betrug die harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1) zum Stichtag 31. Dezember 2013
14,03 Prozent (31. Dezember 2013 unter Beriicksichtigung der von der Europdischen Bankenaufsicht (EBA) vorgegebenen
Adjustierungen 14,17 Prozent). Der adjustierte Wert diente als AusgangsgroRe fiir den eigentlichen Stresstest. Dort erreichte
die DekaBank im so genannten Basisszenario eine Kapitalquote von 12,26 Prozent — die Mindesteigenkapitalquote hatte die
EZB hierfiir auf 8,0 Prozent festgelegt. Im adversen Szenario (Stressszenario) erreichte die DekaBank eine Kapitalquote
von 8,01 Prozent (Mindestkapitalquote: 5,5 Prozent).

AQR und Bankenstresstest waren Teil des EU-weiten Comprehensive Assessment, bei dem von der EZB in
Kooperation mit den nationalen Aufsichtsbehdrden die 130 systemrelevanten europaischen Banken getestet wurden, bevor
die EZB am 4. November 2014 die Aufsicht Uiber die getesteten Institute tbernommen hat. Grundlage fiir den AQR war der
Bilanzstichtag 31. Dezember 2013.

Beim Stresstest hat die EZB mit der EBA zusammengearbeitet. Getestet wurde die Widerstandsfahigkeit der
Bankbilanzen anhand von zwei alternativen, von der EZB fest vorgegebenen Szenarien: dem Basisszenario und dem
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adversen Szenario. Dem Basisszenario lag die von der EZB erwartete wirtschaftliche Entwicklung der Eurozone zugrunde.
Beim adversen Szenario simulierten die Tester einen Schock fir die européische Wirtschaft, mit gegentiber dem Normalfall
Uber drei Jahre um 5 bis 6 Prozentpunkte verringerten Wachstumsraten sowie einigen Pauschalannahmen. Die
Mindesteigenkapitalquote fir das Basisszenario musste jeweils am Ende der drei betrachteten Jahre 2014, 2015 und 2016
erreicht werden, die Quote fiir das Stressszenario lediglich im Jahr 2016, also am Ende des projizierten Drei-Jahres-
Zeitraums.*

Kapitel C.5.2. Gerichts- und Schiedsverfahren (RD Seite 50)
Das Kapitel wird fir die Zwecke dieses Prospekts um folgende Informationen ergénzt:

»In der zweiten Halfte des August 2014 wurde zwischen der DekaBank und Lehman Brothers International
(Europe) ein Vergleich geschlossen und erfiillt sowie die Klage fiir erledigt erklart.*

Kapitel C.6. Geschaftsgang und Aussichten (RD Seite 52)
Absatz 2 im Abschnitt ,Wesentliche Verédnderungen“ wird fiir die Zwecke dieses Prospekts wie folgt ersetzt:

,Daruber hinaus sind seit dem Stichtag (30. Juni 2014) des Halbjahresfinanzberichts 2014 (mit Bescheinigung nach
pruferischer Durchsicht) keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Deka-Gruppe eingetreten.”

Kapitel C.7. Finanzinformationen der Emittentin (RD Seite 54)
Der letzte Satz in Absatz 2 wird fur die Zwecke dieses Prospekts wie folgt ersetzt:

»Seit dem Datum der letzten gepriften historischen Finanzinformationen hat die Emittentin folgenden
Zwischenabschluss entsprechend der Vorschriften des WpHG verdffentlicht:

- Den Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2014 gemal den Vorschriften des WpHG*

Absatz 3 wird fur die Zwecke dieses Prospekts wie folgt ersetzt:

,»Die in diesem Registrierungsformular enthaltenen Finanzdaten zum Geschéftsjahr 2012 und 2013 wurden den
vom Abschlusspriifer gepriften historischen Finanzinformationen der DekaBank und der Deka-Gruppe entnommen, es sei
denn, es ist an entsprechender Stelle eine andere Quelle angegeben und/oder der Hinweis ,,ungepriift“ vermerkt.*

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten zum 30. Juni 2014 sind den per Verweis einbezogenen Seiten des
Zwischenberichts enthommen.

Kapitel C.7.1. Abschlussprufer (RD Seite 54)
Folgender neuer Absatz 2 wird flir die Zwecke dieses Prospekts eingefligt:

.Die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat den Halbjahresfinanzbericht der Deka-Gruppe einer
priiferischen Durchsicht unterzogen und mit einer entsprechenden Bescheinigung versehen, eine Abschlusspriifung erfolgte
nicht.*

Kapitel C.7.2. Historische Finanzinformationen (RD Seite 54)
Folgender neuer Absatz wird fiir die Zwecke dieses Prospekts unter der Uberschrift eingefiigt:
,»Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fir

e das am 30. Juni 2014 beendete Halbjahr sind dem per Verweis einbezogenen Halbjahresfinanzbericht zu
entnehmen

(siehe ,,Teil G Per Verweis einbezogene Dokumente* des Prospekts)*

3. Zwischenberichte

Weitere Informationen zur Emittentin sind - vorbehaltlich vorstehenden Abschnitt ,,2. Aktualisierungen in Bezug
auf des Registrierungsformular” - den per Verweis einbezogenen Seiten des Halbjahresfinanzberichts 2014 zu entnehmen
(s. ,,Teil G Per Verweis Einbezogene Dokumente®).
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Teil G Per Verweis einbezogene Dokumente

TEIL G PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente sind in dem nachstehend angegebenen Umfang per Verweis in den Prospekt einbezogen
und sind Bestandteil des Prospekts. Sie sind wahrend gewdhnlicher Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin (s. ,,Adressen-
Liste*) erhéltlich und auf der Internetseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) abrufbar:

1. Registrierungsformular
Dokument Seiten Referenz

Das Registrierungsformular der DekaBank Deutsche Girozentrale datiert vom 9. Mai 2014

(einschlieRlich der historischen Finanzinformationen der DekaBank-Gruppe flir das am

31. Dezember 2013 und das am 31. Dezember 2012 beendete Geschéaftsjahr in deutscher Sprache,

jeweils mit einer nicht bindenden englischen Ubersetzung).

Siehe nachfolgende

A. Risikofaktoren !
kapitelbezogene

Referenzen
A.1. Risiko aufgrund von Anderungen der Bewertung der Fahigkeit zur Erfiillung der 4
Verbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen — Rating-Verénderungen
A.2. Risiken aufgrund von Anderungen oder Anwendungen rechtlicher oder regulatorischer 4
Rahmenbedingungen bzw. Vorschriften
A.2.1.Allgemeine Risiken 4
A.2.2.Risiken im Zusammenhang mit bankaufsichtsrechtlichen Entwicklungen 6
A.2.3.Risiken im Zusammenhang mit dem einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus, der 8
Anderung der Richtlinie 94/19/EG Uber Einlagensicherungssysteme und weiteren
regulatorischen MaRnahmen
A.3. Risiken fiir Ertrage und Profitabilitat aufgrund von Finanzmarktkrisen 10
A.4. Risiken flr Ertrage und Profitabilitat aufgrund von Branchenspezifika, konjunkturellem 10/12
sowie politischem Umfeld und Marktrisiken
A.5. Risiken flir Ertrage und Profitabilitat aufgrund der Weiterentwicklung des 12
Geschéaftsmodells
A.6. Risiken fiir Ertrdge und Profitabilitat aufgrund von Akquisitionsaktivitaten 12
A.7. Risikomanagement- und Risikosteuerungssystem 14
B. Wichtige Hinweise und Allgemeine Informationen 16
B.1. Verantwortliche Personen 16
B.2. Wichtige Hinweise 16
B.2.1.Verbreitung und Verwendung des Registrierungsformulars 16
B.2.2.Unabhéngige Beratung und Bewertung 16
B.2.3.Zukunftsgerichtete Aussagen 16
B.3. Billigung, Veroffentlichung, Verfiigbarkeit und Gultigkeit 18
B.3.1.Registrierungsformular 18
B.3.2.Weitere Einzelteile bei mehrteiligen Prospekten, Einbeziehung in Basisprospekte und
andere Prospekte 18
B.3.3.Einwilligung zur Nutzung des Prospekts 18
B.4. Einsehbare Dokumente 18
B.5. Informationen von Seiten Dritter 18
B.6. Verschiedene Definitionen 18
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C. Informationen tiber die Emittentin Siehe nachfolgende
kapitelbezogene

Referenzen
C.1. Allgemeine Angaben und historische Entwicklung 20
C.1.1.Griindung, Firma und kommerzieller Name 20
C.1.2.Rechtsform, Rechtsordnung, Dauer, Sitz und Register 20
C.1.3.Satzungsgemé&Re Aufgaben und Geschéfte der DekaBank 22
C.1.4.Geschéftsjahr und Bekanntmachungen 22
C.1.5.0rgane und Aufsicht 22
C.1.5.1.Hauptversammlung 22
C.1.5.2.Verwaltungsrat 22124
C.15.3.Vorstand 26/28/30
C.15.4.Aufsicht 30
C.2. Geschéftstatigkeit 32/347/36/38/40
C.3. Organisationsstruktur 42
C.4. Eigenmittelausstattung, Anteilseignerstruktur, Gewahrtragerhaftung/Anstaltslast und 44
Sicherungseinrichtungen
C.4.1.Eigenmittelausstattung 44
C.4.2. Anteilseignerstruktur 46
C.4.3.Gewéhrtragerhaftung und Anstaltslast 48
C.4.4.Sicherungseinrichtungen 48
C.5. Wesentliche Vertrage sowie Gerichts- und Schiedsverfahren 50
C.5.1.Wesentliche Vertrage 50
C.5.2.Gerichts- und Schiedsverfahren 50
C.6. Geschéftsgang und Aussichten 52
C.7. Finanzinformationen der Emittentin 54
C.7.1.Abschlussprifer 54
C.7.2.Historische Finanzinformationen 54
FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis) 56/57

Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fur das am 31. Dezember 2013 beendete  Fy3-0 — F15-116
Geschéftsjahr — Deutsch —

»DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 fiir das Geschéftsjahr 2013,
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Risikobericht*

Konzernabschluss

Gesamtergebnisrechnung Fi3-2

Bilanz Fi3-3

Eigenkapitalveranderungsrechnung Fi3-4 - Fi3-5

Kapitalflussrechnung Fi3-6 — F1s-7

Notes F13-8 — F15-78
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers Fis- 79
Risikobericht F13-80 — F13-115
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Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2012 beendete  Fi2-0 - F1»-72
Geschéftsjahr — Deutsch —:

»DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 fiir das Geschéftsjahr 2012 und
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers*

Konzernabschluss

Gesamtergebnisrechnung Fip-2

Bilanz F12-3

Eigenkapitalveranderungsrechnung Fio-4 - F1p-5

Kapitalflussrechnung F12-6 — Fio-7

Notes F12-8 — F1»-70
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers Fi-71

2. Halbjahresfinanzbericht 2014

Dokument Seiten Referenz
Der ,,Halbjahresfinanzbericht 2014* der Deka-Gruppe. Siehe nachfolgende
kapitelbezogene
Referenzen
Risikobericht 24-31
Zwischenabschluss 32
Gesamtergebnisrechnung 32
Bilanz 33
Verkiirzte Eigenkapitalveranderungsrechnung 34-35
Verkirzte Kapitalflussrechnung 36
Notes 37-68
Bescheinigung nach priferischer Durchsicht 69

Samtliche in einem der oben als Quelldokumente genannten Dokumente enthaltenen Informationen, die nicht, wie
vorstehend angegeben, per Verweis in diesen Prospekt einbezogen sind, sind entweder nicht fiir den Anleger relevant oder
an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten.
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Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.
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